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Jahresabschluss

zum 31. Dezember 2022

der Sparkasse Neckartal-Odenwald
Land Baden-Wiirttemberg
Regierungsbezirk Karlsruhe




Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2022
31.12.2021
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 14.101.288,89 15.824
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 22.809.182,00 186.737
36.910.470,89 202.561
2. Schuldtitel dffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 273.235.468,42 8.005
b) andere Forderungen 396.923.472,76 334.506
670.158.941,18 342,511
4. Forderungen an Kunden 1.638.243.214,39 1.486.311
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 662.946.114,51 EUR 648.193 )
Kommunalkredite 162.040.420,42 EUR 146.791 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o6ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
0,00 0
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 36.946.905,22 37.198
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 36.946.905,22 EUR 37.198 )
bb) von anderen Emittenten 268.526.516,09 303.270
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 189.700.028,00 EUR 209.610 )
305.473.421,31 340.469
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR 0)
305.473.421,31 340.469
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 255.156.715,54 229.183
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 25.572.823,69 23.935
darunter:
an Kreditinstituten 455.741,42 EUR 456 )
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 2.253.651,69 EUR 2.254 )
an Wertpapierinstituten 151.695,00 EUR 147 )
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 287.000,00 287
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
9. Treuhandvermdgen 2.960.087,04 1.921
darunter:
Treuhandkredite 2.960.087,04 EUR 1.921 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 8ffentliche Hand einschlieflich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 141.187,49 11
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 131
141.187,49 142
12. Sachanlagen 24.781.564,38 25.717
13. Sonstige Vermdgensgegenstinde 1.127.691,28 948
14. Rechnungsabgrenzungsposten 100.793,29 94
Summe der Aktiva 2.960.913.910,48 2.654.078




Passivseite

31.12.2021
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 11.102.229,06 21.383
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 607.291.828,89 367.174
618.394.057,95 388.557
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 532.848.594,92 556.286
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 5.818.392,65 11.947
538.666.987,57 568.234
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 1.493.626.746,18 1.454.823
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 68.658.069,00 13.813
1.562.284.815,18 1.468.636
2.100.951.802,75 2.036.870
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR 0)
0,00 0
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 2.960.087,04 1.921
darunter:
Treuhandkredite 2.960.087,04 EUR 1.921 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.189.139,63 2.074
6. Rechnungsabgrenzungsposten 398.848,87 162
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 23.350.934,00 22.352
b) Steuerrtickstellungen 5.420.212,28 2.363
c) andere Riickstellungen 14.311.456,73 15.712
43.082.603,01 40.427
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren féllig 0,00 EUR 0)
11. Fonds fir allgemeine Bankrisiken 84.000.000,00 75.700
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 0
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Gewinnrticklagen
ca) Sicherheitsriicklage 108.367.544,90 106.886
108.367.544,90 106.886
d) Bilanzgewinn 1.569.826,33 1.482
109.937.371,23 108.368
Summe der Passiva 2.960.913.910,48 2.654.078
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 23.260.833,72 24.601
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
23.260.833,72 24.601
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 174.341.124,16 193.652

174.341.124,16

193.652




Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022

1.

10.

11.

12,

13.

14,

15.

16.

27.

28.

29,

Zinsertrdge aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften
darunter:
abgesetzte negative Zinsen 36.348,28 EUR
aus der Abzinsung von Riickstellungen 16.139,00 EUR

b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

Zinsaufwendungen

darunter:

abgesetzte positive Zinsen 991.316,43 EUR
aus der Aufzinsung von Riickstellungen 685.839,53 EUR

Laufende Ertrége aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands

Sonstige betriebliche Ertrige

darunter:

aus der Fremdwéhrungsumrechnung 164.574,21 EUR
(weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehdlter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fuir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung 3.458.505,42 EUR

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Fremdwéhrungsumrechnung 1.695,68 EUR
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift
Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Rickstellungen im Kreditgeschift

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufithrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit

AuBerordentliche Ertrége

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahrestuberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage

Einstellungen in Gewinnrlicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
Bilanzgewinn

EUR

32.646.736,92

1.842.550,90

16.927.575,73

6.634.176,48

EUR

34.489.287,82
7.176.355,60

6.661.228,72
1.762.136,30
330.000,00

17.587.606,88
1.343.079,67

23.561.752,21
11.897.084,99

0,00

2.023.384,32

3.034.884,18

0,00

0,00
0,00

6.093.485,97
98.478,05

0,00

0,00

EUR

27.312.932,22

1.1.-31.12.2021
TEUR

29.852
4)
0)

284
30.136
14.205

1.284 )
1.657 )
15.931

8.753.365,02

6.270
2.081

380
8.732

0,00

16.244.527,21

15.211
1.424
13.787

0,00

2.658.216,61

1.531

54.969.041,06

76 )

39.981

35.458.837,20

16.523
5.450

2.117 )
21.973
10.791
32.763

1.793.224,33

1.572

643.689,32

936

2.023.384,32

763
763

3.034.884,18

1.020
1.020

0,00

8.300.000,00

2.300

7.761.790,35

4.192

0,00

6.191.964,02

2.611

2.710

1.569.826,33

1.482

0,00

1.569.826,33

1.482

1.569.826,33

1.482

1.569.826,33

1.482




Anhang

A. ALLGEMEINE ANGABEN

Die Sparkasse Neckartal-Odenwald hat ihren Jahresabschluss nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung liber die Rechnungslegung der Kredit-
institute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestelit.

Eine Konsolidierung des Tochterunternehmens der Sparkasse ware fiir die Verpflichtung,
ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns zu vermitteln, von untergeordneter Bedeutung, da die Vermé-
genswerte des Tochterunternehmens in Relation zur Bilanzsumme der Sparkasse und das
Jahresergebnis im Verhdltnis zu den GV-Posten der Sparkasse unwesentlich sind. Die
Sparkasse hat daher in Anwendung von 8 296 Abs. 2 HGB auf die Aufstellung eines Kon-
zernabschlusses verzichtet.

Es erfolgten Sacheinbringungen von Investmentvermégen im Buchwert von 26,1 Mio.
EUR in unseren Spezialfonds. Der Marktwert betrug 31,0 Mio. EUR.

B. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlieBlich Schuldscheine und Na-
mensschuldverschreibungen) sind zum Nennwert bilanziert. Bei der Auszahlung von Dar-
lehen einbehaltene Disagien bzw. bezahlte Agien werden auf deren Laufzeit bzw. Fest-
zinsbindungsdauer verteilt.

Fiir erkennbare Ausfallrisiken haben wir in Hohe des zu erwartenden Ausfalls Einzelwert-
berichtigungen vorgenommen. Das latente Kreditrisiko ist durch eine Pauschalwertbe-
richtigung abgeschirmt. Die bisherige Berechnung auf Basis der sich aus der internen
Steuerung ergebenden erwarteten Verluste wurde durch die erstmalige verpflichtende
Anwendung der Grundsadtze des IDW RS BFA 7 ersetzt. Hierbei wurde das Bewertungsver-
einfachungsverfahren angewandt und der erwartete Verlust liber einen Betrachtungszeit-
raum von zwolf Monate angesetzt. Die Berechnung des erwarteten Verlusts erfolgt mit
der Anwendung, die in der internen Steuerung eingesetzt wird. Die Voraussetzungen fiir
die Anwendung des vereinfachten Bewertungsverfahrens sind nach dem Ergebnis unse-
rer Analysen gegeben. Durch die Anderung ergab sich keine wesentliche Anderung der
Pauschalwertberichtigung.

Die Wertpapiere werden zu den Anschaffungskosten bzw. niedrigeren Kurswerten oder
den niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert (strenges Niederstwertprinzip). Im An-
lagevermdgen gehaltene Immobilienfonds werden zu Riicknahmepreisen ohne Beriick-
sichtigung der bei einer vorzeitigen Riickgabe anfallenden Riicknahmeabschlage bewer-
tet. Fiir die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die Wertpapiere daraufhin unter-
sucht, ob zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt vorliegt. Fiir die Abgrenzung, ob ein aktiver
Markt vorliegt, haben wir die Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFID Il (Markets in Fi-
nancial Instruments Directive - Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014) fiir die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden
Markt festgelegt wurden. In den Féllen, in denen wir insoweit nicht von einem aktiven
Markt ausgehen konnten, haben wir die Bewertung anhand von gerechneten Kursen des
kursversorgenden Systems vorgenommen, denen unter Verwendung laufzeit- und risiko-
addquater Zinssatze ein Discounted Cashflow-Modell zugrunde liegt. Bei einzelnen Wert-
papieren wurde der Net-Asset-Value zugrunde gelegt.
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Anhang

Die Beteiligungen und Anteile an einem verbundenen Unternehmen wurden nach dem
strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermdgen werden mit Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmédfRige Abschreibungen entspre-
chend der voraussichtlichen Nutzungsdauer in Anlehnung an die steuerlichen Abschrei-
bungstabellen, bilanziert. AuBRerplanmdlRige Abschreibungen werden bei voraussichtlich
dauernder Wertminderung vorgenommen. Aus Vereinfachungsgriinden werden bei den
Sachanlagen in Anlehnung an die steuerlichen Regelungen Vermdgensgegenstande von
geringem Wert (bis 250 EUR) sofort als Sachaufwand erfasst und geringwertige Vermo-
gensgegenstande (bis 800 EUR) sofort abgeschrieben.

Die in den Sonstigen Vermégensgegenstdnden enthaltenen Forderungen und Vermé-
genswerte wurden mit dem Niederstwert bewertet.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt. Der Unterschied zwi-
schen Erfiillungs- und Ausgabebetrag wird unter den Rechnungsabgrenzungen ausge-
wiesen.

Die Riickstellungen wurden in Hohe des Erfiillungsbetrags angesetzt, der nach verniinf-
tiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist; sie beriicksichtigen alle erkennbaren
Risiken und ungewissen Verpflichtungen.

Die Pensionsriickstellungen wurden unter Anwendung versicherungsmathematischer
Grundsdtze mit dem Anwartschaftsbarwertverfahren unter Zugrundelegung der Richtta-
feln Heubeck 2018 G ermittelt. Fiir die Abzinsung wurde der sich aus den vergangenen
zehn Geschaftsjahren ergebende durchschnittliche Marktzinssatz von 1,79 % bei einer
pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren verwendet. Die Erfolge aus der
Anderung des Abzinsungssatzes seit dem letzten Abschlussstichtag werden im Zinser-
gebnis ausgewiesen. Bei der Berechnung wurden jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerun-
gen von 3,0 % (Vorjahr 2,5 %) und ein Rententrend von jahrlich 2,5 % (Vorjahr 2,0 %)
beriicksichtigt; aufgrund der Anderung dieser Parameter ergab sich ein Zufiihrungsbe-
trag von 1.333 TEUR. Einen Fluktuationsabschlag haben wir weiterhin nicht angesetzt.
Aus der Berechnung der Riickstellungen mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen zehn Geschaftsjahre und der vergangenen sieben Geschaftsjahre ergibt sich
ein Unterschiedsbetrag von 1.049 TEUR. Eine Ausschiittungssperre gemaR § 253 Abs. 6
HGB besteht nicht, da in Vorjahren bereits in entsprechender Hohe die Sicherheitsriickla-
ge dotiert wurde.

Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersversorgung
nach MaRRgabe des ,Tarifvertrags liber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschaftigten
des offentlichen Dienstes — Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)“ zugesagt. Um den an-
spruchsberechtigten Mitarbeitern die Leistungen der betrieblichen Altersversorgung ge-
mal ATV-K zu verschaffen, ist die Sparkasse Mitglied in der Zusatzversorgungskasse des
Kommunalen Versorgungsverbands Baden-Wiirttemberg (ZVK). Die ZVK finanziert die
Versorgungsverpflichtungen im Umlage- und Kapitaldeckungsverfahren (Hybridfinanzie-
rung). Hierbei werden im Rahmen eines Abschnittdeckungsverfahrens ein Umlagesatz
und ein Zusatzbeitrag bezogen auf die zusatzversorgungspflichtigen Entgelte der versi-
cherten Beschiftigten ermittelt. Aus den Zusatzbeitragen wird gemald 8 64 ZVK-Satzung
innerhalb des Vermdgens der ZVK ein separater Kapitalstock aufgebaut.
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Anhang

Die ZVK erhebt zusdtzlich zur Deckung der im ehemaligen Gesamtversorgungssystem
entstandenen Versorgungsanspriiche ein Sanierungsgeld.

Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfiillung des Leis-
tungsanspruchs gemaR ATV-K richtet sich gegen die ZVK, wahrend die Verpflichtung der
Sparkasse ausschlieRlich darin besteht, der ZVK im Rahmen des mit ihr begriindeten Mit-
gliedschaftsverhdltnisses die erforderlichen, satzungsmaRig geforderten Finanzierungs-
mittel zur Verfligung zu stellen. Nach der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) in sei-
nem Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA 30 n. F. vertretenen Rechtsauffassung be-
griindet die Durchfiihrung der betrieblichen Altersversorgung bei einem externen Ver-
sorgungstrager wie der ZVK handelsrechtlich eine mittelbare Versorgungsverpflichtung.
Die ZVK hat im Auftrag der Sparkasse den nach Rechtsauffassung des IDW (vgl. IDW RS
HFA 30 n. F.) zu ermittelnden Barwert der auf die Sparkasse im umlagefinanzierten Ab-
rechnungsverband entfallenden Leistungsverpflichtung zum 31. Dezember 2022 ermit-
telt. Unabhdngig davon, dass es sich bei dem Kassenvermégen um Kollektivwvermégen
aller Mitglieder des umlagefinanzierten Abrechnungsverbandes handelt, ist es gemaR
IDW RS HFA 30 n. F. fiir Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB antei-
lig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belauft sich der gemal Art. 28 Abs. 2 EGHGB an-
zugebende Betrag auf 42,4 Mio. EUR.

Der Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung wurde in Anleh-
nung an die versicherungsmathematischen Grundsdtze und Methoden (Anwartschafts-
barwertverfahren), die auch fiir unmittelbare Pensionsverpflichtungen angewendet wur-
den, unter Beriicksichtigung einer gemal} Satzung der ZVK unterstellten jahrlichen Ren-
tensteigerung von 1 % und unter Anwendung der Heubeck-Richttafeln RT 2005 G (in ei-
ner an den Bestand der ZVK angepassten Modifikation) ermittelt. Als Diskontierungszins-
satz wurde gemadR 8 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der Riickstellungsabzinsungsverord-
nung der auf Basis der vergangenen zehn Jahre ermittelte durchschnittliche Marktzins-
satz von 1,78 % verwendet, der sich bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von
15 Jahren ergibt. Da es sich nicht um ein endgehaltsbezogenes Versorgungssystem han-
delt, sind erwartete Gehaltssteigerungen nicht zu beriicksichtigen. Die Daten zum Versi-
chertenbestand der Versorgungseinrichtung per 31. Dezember 2022 liegen derzeit noch
nicht vor, sodass auf den Versichertenbestand per 31. Dezember 2021 abgestellt wurde.
Der gemdR Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag bezieht sich auf die Einstands-
pflicht der Sparkasse gemdR 8 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der die Sparkasse fiir die Erfiil-
lung der zugesagten Leistung einzustehen hat (Subsidiarhaftung), sofern die ZVK die ver-
einbarten Leistungen nicht erbringt. Hierfiir liegen gemaR der Einschatzung des Verant-
wortlichen Aktuars im Aktuar-Gutachten 2022 fiir die Sparkasse keine Anhaltspunkte vor.
Vielmehr bestdtigt der Verantwortliche Aktuar der ZVK in diesem Gutachten die Ange-
messenheit der rechnungsmiaBigen Annahmen zur Ermittlung des Finanzierungssatzes
und bestatigt auf Basis des versicherungsmathematischen Aquivalenzprinzips die dau-
ernde Erfiillbarkeit der Leistungsverpflichtungen der ZVK.

Beziiglich der als wesentlich einzuordnenden, bei den sonstigen Riickstellungen (Passiv-
posten 7c) ausgewiesenen Riickstellungen fiir Zinsanpassungsklauseln fiir Pramienspar-
vertrage, Pramien fiir Pramiensparvertrage und fiir Sparkassensonderzahlung ergeben
sich folgende ergdnzende Hinweise: Bei der Ermittlung der im Zusammenhang mit der
Rickstellungsbewertung entstehenden Aufwendungen und Ertrdge wird davon ausge-
gangen, dass die Anderung des Abzinsungssatzes zum Beginn der Periode eingetreten
ist. Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes oder der Restlaufzeit werden einheit-
lich im Finanzergebnis ausgewiesen.
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Anhang

Bei den Riickstellungen fiir steigende Pramien bei Spareinlagen haben wir einen Fluktua-
tionsabschlag von 1,5 % angesetzt. Sie werden auch bei einer Restlaufzeit von einem
Jahr oder weniger abgezinst.

Fiir den variablen (individuell-leistungsbezogenen und unternehmenserfolgsbezogenen)
Anteil der Sparkassensonderzahlung wurde eine Riickstellung gebildet. Eine Abzinsung
erfolgt nicht, da wir von einer Zahlung wahrend des ndachsten Jahres ausgehen.

Fir die vom BGH-Urteil vom 6. Oktober 2021 zur Wirksamkeit von Zinsanderungsklauseln
bei Pramiensparvertragen mittelbar betroffenen Sparvertrage haben wir fiir mogliche
Zinsanspriiche der Kunden Riickstellungen gebildet. Dabei haben wir im Rahmen einer
verniinftigen kaufmannischen Beurteilung unter Beriicksichtigung bisheriger und erwar-
teter Kundenreaktionen die Wahrscheinlichkeit eingeschdtzt, dass Anspriiche geltend
gemacht werden. Den Referenzzinssatz, der einen wesentlichen Parameter fiir die Bewer-
tung der Riickstellungen darstellt, haben wir aufgrund der derzeit noch ungekldrten
Rechtslage fiir Zwecke der Bewertung der Riickstellungen unter Beriicksichtigung des
handelsrechtlichen Vorsichtsprinzips festgelegt. Dariiber hinaus wurden bei der Berech-
nung der Rickstellungen hinsichtlich der konkreten einzelnen Vertragsverldufe verein-
fachte Annahmen beriicksichtigt. Eine Abzinsung erfolgt nicht, da wir von einer Nachzah-
lung wahrend des nachsten Jahres ausgehen.

Nach IDW RS BFA 3 n. F. sind die zinsbezogenen Instrumente des Bankbuchs (Zinsbuch)
einer verlustfreien Bewertung zu unterziehen. Zu diesem Zweck werden die zinsbezoge-
nen Vermdgensgegenstiande und Schulden sowie derivative Finanzinstrumente (insbe-
sondere Zins-Swaps) des Bankbuchs einem Saldierungsbereich zugeordnet. Fiir diesen ist
unter Beriicksichtigung von voraussichtlich zur Bewirtschaftung des Bankbuchs erforder-
lichen Aufwendungen (Refinanzierungs-, Risiko- und Verwaltungskosten) zu priifen, ob
aus den noch zu erwartenden Zahlungsstrémen bis zur vollstdandigen Abwicklung des Be-
stands ein Verlust droht. Die Sparkasse wendet die barwertige Berechnungsmethode an.
Der Barwert ergibt sich aus den zum Abschlussstichtag abgezinsten Zahlungsstromen
des Bankbuchs. Betrags- und Laufzeitinkongruenzen sind mittels fiktiver Geschafte zu
schlieBen. Auf der Passivseite ist dabei der angenommene individuelle Refinanzierungs-
aufschlag der Sparkasse zu beriicksichtigen. Die kiinftigen fiir die vollstandige Abwick-
lung des Bankbuchs benétigten Verwaltungskosten wurden aus statistischen Daten abge-
leitet. Der ermittelte Verwaltungskostensatz wurde auch fiir den Einbezug sogenannter
Overheadkosten beriicksichtigt. Weiterhin wurden Gebiihren und Provisionsertrdge, die
direkt aus den Zinsprodukten resultieren, im Rahmen der verlustfreien Ermittlung des
Bankbuchs beriicksichtigt. Zum Bilanzstichtag ergibt sich kein Verpflichtungsiiberschuss.

Die strukturierten Produkte Collared Floater (Schuldscheine), die Forwarddarlehen (Kre-
ditzusagen fir Festzinsdarlehen mit Vorlaufzeiten von 6 bis max. 36 Monaten), die Darle-
hen mit Mindestzinsklauseln, die Schuldscheindarlehen mit Schuldnerkiindigungsrecht,
die Anleihen mit Schuldnerkiindigungsrecht und die variabel verzinslichen Anleihen mit
Zinsobergrenze und Zinsuntergrenze wurden unter Beriicksichtigung des IDW RS HFA 22
einheitlich (ohne Abspaltung der Nebenrechte) bilanziert und ggf. bewertet.

Die zur Steuerung von Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapgeschiafte und
Swaptions wurden in die verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschiafte des Bank-
buchs (Zinsbuchs) einbezogen und waren somit nicht gesondert zu bewerten.
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Wertpapiere mit Buchwerten von 267,1 Mio. EUR wurden mit zugeordneten Sicherungs-
geschdften (Zinsswaps) in Bewertungseinheiten (Mikro-Hedges) einbezogen. Die Siche-
rungsbeziehungen haben eine Ursprungslaufzeit von 5 bis 10 Jahren.

Hierbei folgt die handelsbilanzielle Abbildung der im Risikomanagement vorgenomme-
nen Zusammenfassung. Sind die Voraussetzungen fiir eine Bewertungseinheit erfiillt,
bewerten wir die zugehdrigen Grund- und Sicherungsgeschdfte - soweit sich die aus dem
abgesicherten Risiko ergebenden Wertentwicklungen ausgleichen - kompensatorisch.

Die bilanzielle Abbildung der wirksamen Teile der gebildeten Bewertungseinheiten er-
folgt mit der Einfrierungsmethode. Die nicht abgesicherten Bestandteile der in die Bewer-
tungseinheit einbezogenen Geschafte werden einzeln imparitatisch bewertet.

Sofern die wertbestimmenden Faktoren zwischen Grund- und Sicherungsgeschaften
Ubereinstimmen, nutzen wir zur Darstellung der prospektiven und retrospektiven Wirk-
samkeit die Critical-Terms-Match-Methode.

Die Wertanderungen der abgesicherten Risiken gleichen sich vollstandig aus; die Grund-
geschdfte werden stets liber die gesamte Laufzeit abgesichert. Das abgesicherte Risiko
belduft sich bzgl. des Zinsanderungsrisikos auf insgesamt 37,3 Mio. EUR.

Das Wdhrungsrisiko wird liber eine Wahrungsgesamtposition je Wdhrung als Einheit ge-
steuert. In diese werden je Wahrung die einzelnen Fremdwadahrungsforderungen und
-verbindlichkeiten sowie Kassageschafte eingestellt. Eine besondere Deckung gemaR
8 340h HGB wird in Hohe der sich hierbei betragsmafRig ausgleichenden Positionen je
Wahrung angenommen. Die Umrechnung der auf fremde Wahrung lautenden Bilanzpos-
ten erfolgte mit dem Kassamittelkurs.

Die Sortenbestande wurden zum Mittelkurs aus Schalterankaufs- und -verkaufskursen der
Landesbank Baden-Wiirttemberg bzw. zum EZB-Referenzkurs bewertet. Die Aufwendun-
gen aus der Wahrungsumrechnung wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung beriick-
sichtigt. Die Ertrage aus der Umrechnung besonders gedeckter Geschdfte wurden eben-
falls erfolgswirksam vereinnahmt. Der Ausweis der Aufwendungen und Ertrdage aus be-
sonders gedeckten Positionen erfolgte saldiert im sonstigen betrieblichen Ergebnis.
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C. ERLAUTERUNGEN ZUR JAHRESBILANZ UND ZUR GEWINN- UND

VERLUSTRECHNUNG
Aktivseite
3. Forderungen an Kreditinstitute

In dieser Position sind enthalten:

31.12.2022
TEUR
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht 37
Forderungen an die eigene Girozentrale 45.659

Die Unterposition b) — andere Forderungen — (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach Rest-

laufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 242
mehr als drei Monate bis ein Jahr 26.568
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 128.000
mebhr als fiinf Jahre 239.992
4. Forderungen an Kunden
In dieser Position sind enthalten:
31.12.2022 Vorjahr
TEUR TEUR
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhidltnis besteht 21.029 22.709

Diese Position (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 37.524
mehr als drei Monate bis ein Jahr 102.141
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 482.130
mehr als fiinf Jahre 979.846
mit unbestimmter Laufzeit 35.894

5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

In dieser Position sind enthalten:

TEUR
Betrdge, die in dem auf den Bilanzstichtag fol-
genden Jahr fillig werden (ohne anteilige Zin-
sen) 14.919
Von den in dieser Position enthaltenen Wertpa-
pieren sind bérsennotiert 220.793
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6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Anteile an Investmentvermdgen
Die Sparkasse hdlt mehr als 10 % der Anteile am A-AMOS-Fonds. Es handelt sich um ei-

nen gemischten Fonds. Der Buchwert belief sich zum Jahresende auf 241.799 TEUR; der
Marktwert betrug 241.983 TEUR. An Ertrdgen wurden 3.951 TEUR im Geschaftsjahr 2022

durch die Sparkasse vereinnahmt.

9. Treuhandvermégen

Das ausgewiesene Treuhandvermdégen stellt in voller Hohe Forderungen an Kunden

(Aktivposten 4) dar.
12. Sachanlagen

In dieser Position sind enthalten:

TEUR
im Rahmen der eigenen Titigkeit genutzte
Grundstiicke und Gebdude 13.983
Betriebs- und Geschiftsausstattung 1.247
13. Sonstige Vermégensgegenstinde
In dieser Position sind enthalten:

31.12.2022 Vorjahr

TEUR TEUR
nachrangige Vermégensgegenstiande 17 17
14. Rechnungsabgrenzungsposten
In dieser Position sind enthalten:

31.12.2022 Vorjahr

TEUR TEUR
Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und
héherem Auszahlungsbetrag von Forderungen 34 44
Unterschiedsbetrag zwischen Erfiillungs- und
niedrigerem Ausgabebetrag von Verbindlichkei-
ten oder Anleihen 35 41
Mehrere Positionen betreffende Angaben

TEUR
Von den Vermégensgegenstinden lauten auf
Fremdwdhrung 6.304
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Passivseite

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In dieser Position sind enthalten:

TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen Giro-
zentrale 345.260
Der Gesamtbetrag der als Sicherheit tibertrage-
nen Vermodgensgegenstinde fiir in dieser Positi-
on enthaltene Verbindlichkeiten belduft sich auf
insgesamt 397.318

Die Unterposition b) — mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist — setzt sich (ohne
anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 58.560
mehr als drei Monate bis ein Jahr 68.035
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 315.885
mebhr als fiinf Jahre 164.059
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
In dieser Position sind enthalten:
31.12.2022 Vorjahr
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Un-
ternehmen 481 508

Die Unterposition ab) — Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei
Monaten - setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 2.666
mehr als drei Monate bis ein Jahr 3.052
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 100

mebhr als fiinf Jahre

Die Unterposition bb) — andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindi-
gungsfrist — setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 47.068
mehr als drei Monate bis ein Jahr 15.242
mehr als ein Jahr bis fiuinf Jahre 6.142
mehr als funf Jahre 90
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4. Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniiber Kre-
ditinstituten (Passivposten 1).

6. Rechnungsabgrenzungsposten

In dieser Position sind enthalten:

31.12.2022 Vorjahr

TEUR TEUR
Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und
niedrigerem Auszahlungsbetrag von Forderun-
gen 382 157
Mehrere Positionen betreffende Angaben

TEUR
Von den Schulden lauten auf Fremdwahrung 5.888

Passivseite unter dem Strich
2. Andere Verpflichtungen

Im Posten ,Andere Verpflichtungen sind im Unterposten c) ,Unwiderrufliche Kreditzusa-
gen“ 11 Einzelposten von wesentlicher Bedeutung in Bezug auf die Gesamttatigkeit der
Sparkasse enthalten; die Einzelbetrage liegen zwischen 3,7 Mio. EUR und 10,1 Mio. EUR.
Bei den genannten unwiderruflichen Kreditzusagen handelt es sich mit 12,7 Mio. EUR um
Kontokorrentkredite und mit 26,0 Mio. EUR um Darlehen. Wir gehen derzeit grundsatzlich
davon aus, dass die unwiderruflichen Kreditzusagen kiinftig von den Kreditnehmern in
Anspruch genommen werden.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
1. Zinsertrdage

In dieser Position sind enthalten:

TEUR

Periodenfremde Ertrdge:
Zinsertrag aus Verkauf Swaptions 434

5. Provisionsertrdage

Wir haben Provisionsertrdge aus gegeniiber Dritten erbrachten Dienstleistungen fir die
Vermittlung und Verwaltung von Versicherungen, Bausparvertragen, Investmentanteilen
und Krediten erhalten.

8. Sonstige betriebliche Ertrage

In dieser Position sind enthalten:

TEUR

Ertrige aus der Auflésung von sonstigen Riick-
stellungen 942
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10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

In dieser Position sind enthalten:

TEUR

Periodenfremde Aufwendungen:
Zufiihrungen zu Pensionsriickstellungen 1.696

29. Bilanzgewinn
Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 in seiner fiir den
28. September 2023 vorgesehenen Sitzung feststellen. Der Vorschlag fiir die Verwendung

des Ergebnisses sieht vor, den Bilanzgewinn vollstandig der Sicherheitsriicklage zuzufiih-
ren.

D. SONSTIGE ANGABEN

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Name, Sitz Hohe des Eigenkapital | Jahresergebnis
Kapitalanteils

Sparkassenverband

Baden-Wiirttemberg, 1,47 % = =

Stuttgart

SVB-Sparkassen-Versicherung

Beteiligungs-GmbH Nr. 5, 11,30 % 94.111 TEUR | +4.969 TEUR

Stuttgart (30.09.2022) | (2021/2022)

1) Keine Angabe gemdR § 286 Abs. 3 Satz 2 HGB

Der librige Anteilsbesitz nach 8 285 Nr. 11 HGB ist fiir die Beurteilung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage von untergeordneter Bedeutung.

Der Sparkassenverband Baden-Wirttemberg hat sich zusammen mit den weiteren Tra-
gern quotal entsprechend seinem Stammkapitalanteil an der Bereitstellung von zusatzli-
chem Eigenkapital fiir die Landesbank Baden-Wiirttemberg beteiligt. Als Mitglied des
Sparkassenverbands Baden-Wiirttemberg sind wir verpflichtet, iber Umlagen den nicht
anderweitig gedeckten Verbandsaufwand entsprechend dem maRgeblichen Umlage-
schliissel abzudecken. Dariiber hinaus sind wir Mitglied des Sicherungssystems der Deut-
schen Sparkassenorganisation, wobei das System der freiwilligen Institutssicherung bei-
behalten wurde. Zusatzlich erfiillt das Sicherungssystem auch die Anforderungen des Ein-
lagensicherungsgesetzes. Aus diesen Verpflichtungen ist liber die laufenden jahrlichen
Beitragsverpflichtungen hinaus derzeit ein akutes Risiko einer wesentlichen Inanspruch-
nahme nicht erkennbar.

Zum Erwerb der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) durch die S-Finanzgruppe haben
wir uns liber den Deutschen Sparkassen- und Giroverband 6.K. (DSGV) an der Erwerbsge-
sellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG (Erwerbsgesellschaft) als Kommanditistin
unterbeteiligt. In diesem Zusammenhang besteht ein Aufwendungsersatzanspruch des
DSGV gegeniiber den Unterbeteiligten fir den Fall, dass die liber die Erwerbsgesellschaft
auszuschiittenden Dividenden der LBBH die laufenden Aufwendungen (im Wesentlichen
aus der Fremdfinanzierung) nicht abdecken. Aktuell ist aus dieser Verpflichtung kein aku-
tes Risiko einer Inanspruchnahme erkennbar.
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Derivative Finanzinstrumente

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschafte gliedern sich wie folgt:

Nominalbetrdge in TEUR
nach Restlaufzeiten Insgesamt

bis 1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre
Zinsbezogene
Geschifte
OTC-Produkte
Swaptions 74.000 - - 74.000
Zinsswaps 18.000 275.000 561.088 854.088

Bei den zinsbezogenen Termingeschaften handelt es sich um Deckungsgeschéfte.

Bei den Kontrahenten im Derivategeschaft per 31. Dezember 2022 handelt es sich um die
Landesbank Baden-Wiirttemberg und die DekaBank.

Fur die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivate, die nicht einer Bewer-
tungseinheit gemal 8 254 HGB zugeordnet sind, ergeben sich folgende zusatzliche An-
gaben nach 8 285 Nr. 19 HGB:

Nominalbe- Zeitwerte in Buchwerte in
tragein TEUR? TEUR
TEUR
Insgesamt + Jlo Options- Riickstel-

pramie lung (P7)

Zinsbezogene
Geschifte

OTC-Produkte
Swaptions 74.000 1 -- (A13) 23

Zinsswaps 585.088 50.563 15.879
! ohne anteilige Zinsen

Bei OTC-gehandelten derivativen Finanzinstrumenten werden theoretisch ermittelte Wer-
te als Zeitwerte angesetzt (Mark to Model Bewertung). Bei der Mark to Model Bewertung
wird beziiglich der derivativen Finanzinstrumente wie folgt verfahren:

Die Zinsswaps werden in die Basisbestandteile Kuponanleihe und Floater zerlegt und un-
ter Zugrundelegung entsprechender Zinsstrukturkurven getrennt bewertet. Der Barwert
der Swaps ergibt sich dabei aus der Differenz der Barwerte der beiden Basisprodukte. Fiir
Swaptions werden die ausgewiesenen Zeitwerte mittels Black/Scholes Modells in der je-
weiligen Modifikation in Abhdngigkeit vom Underlying, Basispreis und Restlaufzeit be-
rechnet. Die in die Zinsbuchsteuerung einbezogenen Derivate wurden bei der verlust-
freien Bewertung der zinsbezogenen Geschafte des Bankbuchs (Zinsbuchs) beriicksich-
tigt (vgl. Abschnitt B) und waren insoweit nicht gesondert zu bewerten.

Latente Steuern
Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und

Steuerbilanz bestehen zum Bilanzstichtag Steuerlatenzen. Dabei wird der Gesamtbetrag
der kiinftigen Steuerbelastungen durch absehbare Steuerentlastungen iiberdeckt.
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Ein Ausweis passiver latenter Steuern war insoweit nicht erforderlich, auf den Ansatz akti-
ver latenter Steuern hat die Sparkasse entsprechend 8 274 Abs. 1 HGB verzichtet. Die we-
sentlichen kiinftigen Steuerbelastungen resultieren aus bilanziellen Ansatzunterschieden
bei den anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren und Sachanlagen. Die zum Aus-
gleich der kiinftigen Steuerbelastungen benétigten absehbaren kiinftigen Steuerentlas-
tungen ergeben sich aus unterschiedlichen bilanziellen Ansatzen bei den Riickstellungen.
Der Ermittlung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz von 29,8 % (Kérperschaft- und
Gewerbesteuer zzgl. Solidaritdtszuschlag) zugrunde gelegt. Aus Beteiligungen an Perso-
nengesellschaften resultierende, lediglich der Kérperschaftsteuer und dem Solidaritats-
zuschlag unterliegende Differenzen wurden bei den Berechnungen mit einem Steuersatz
von 15,8 % beriicksichtigt.

Abschlusspriiferhonorare

Fiir das Geschaftsjahr wurden von unserem Abschlusspriifer fiir folgende Leistungen Ho-
norare berechnet:

TEUR

fiir die Abschlusspriifung 265
fiir andere Bestdtigungen 33
fiir die Steuerberatung 7
Mitarbeiter/-innen
Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Anzahl
Vollzeitkrafte 197
Teilzeitkrdfte (anteilig) 78
Auszubildende 14
Insgesamt 289

Beziige / Kreditgewdhrungen an Vorstand und Verwaltungsrat

Fiir die friiheren Mitglieder des Vorstands bzw. deren Hinterbliebene wurden Versor-
gungsbeziige in Hohe von 1.362 TEUR bezahlt. Fiir diese Personengruppe bestehen Pen-
sionsriickstellungen in Hohe von 19.117 TEUR.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats erhielten fiir ihre Tatigkeit im Berichtsjahr Gesamtbe-
ziige in Hohe von 150 TEUR.

Die Sparkasse hatte Mitgliedern des Vorstands Ende 2022 Kredite in Hdhe von
1.141 TEUR und Mitgliedern des Verwaltungsrats Kredite (einschlieRlich Haftungsver-
hédltnisse) von 5.054 TEUR gewdhrt.
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Organe
Name, Vorname Beruf
Verwaltungsrat
Vorsitzender Jann, Michael Oberbiirgermeister bis 31.08.2022
Stipp, Julian Oberbiirgermeister ab 01.09.2022
stv. Vorsitzende Reichert, Peter Biirgermeister
Burger, Roland Blirgermeister
Mitglieder Bonn, Wolfgang Selbstandiger
GrofRhandelskaufmann bis 08.03.2022
Frey, Jan Biirgermeister
Galm, Jirgen Biirgermeister
Ginther, Markus Blirgermeister

Huber, Jorg

Klingmann, Melanie

Lang-Wurm, Renate

Schaller, Rouven

Stuber, Christian
WeilR, Albert

Weiss, Uwe

Wittmann, Jens
Emig, Karlheinz
Hansal, Thomas
Herrmann, Ulrich
Mattern, André
Moll, Marc-André
Restle, Susanne
Schéfer, Daniel
Scior, Karin

Ulrich, Lars

Padagogischer Vorstand

(Sozialwirtschaftliches Unternehmen)

Wirtschaftspriferin/
Steuerberaterin

Selbst. Kauffrau
im Einzelhandeli. R.

Geschéftsfiihrung
(Abfallbeseitigung)

Biirgermeister

Geschaftsfihrer
(Herstellung von Kiithimobeln,
Textil- und Glasabdeckungen)

Geschaftsfiihrung
(Sondermaschinentechnik)

Biirgermeister
Sparkassenangestellter
Sparkassenangestellter
Sparkassenangestellter
Sparkassenangestellter
Sparkassenangestellter
Sparkassenangestellte
Sparkassenangestellter
Sparkassenangestellte

Sparkassenangestellter

ab 09.03.2022

bis 08.03.2022

ab 09.03.2022

bis 08.03.2022

ab 09.03.2022

bis 08.03.2022
ab 09.03.2022
bis 08.03.2022
bis 08.03.2022
ab 09.03.2022
ab 09.03.2022
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Vorstand

Vorsitzender

Kradhmer, Michael

stv. Vorsitzender
Mitglied

Graser, Martin

WeiB, Gerd (stv. Mitglied mit
standigem Stimmrecht)

Mosbach, 18. Juli 2023

Sparkasse Neckartal-Odenwald

Krahmer

Der Vorstand

Graser

Weil}
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Anlage zum Jahresabschluss gemaR} 8 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2022
(,Ldnderspezifische Berichterstattung*)

Die Sparkasse Neckartal-Odenwald hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche
nachfolgende Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 und
beziehen sich ausschliel3lich auf ihre Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in
der Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der Sparkasse Neckartal-Odenwald be-
steht im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und
Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene Rechnung zu gewdhren.

Die Sparkasse Neckartal-Odenwald definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe fol-
gender Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrdge, Zinsauf-
wendungen, laufende Ertrdge aus Aktien etc., Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc.,
Provisionsertrage, Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands
und sonstige betriebliche Ertrage. Der Umsatz betrdgt fiir den Zeitraum 1. Januar bis
31. Dezember 2022 54.969 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfdanger in Vollzeitdquivalenten betrdagt im Jahres-
durchschnitt 275.

Der Gewinn vor Steuern betragt 7.762 TEUR.

Die Steuern auf den Gewinn betragen 6.093 TEUR. Die Steuern betreffen laufende Steu-
ern.

Die Sparkasse Neckartal-Odenwald hat im Geschaftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen er-
halten.
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Lagebericht
flr das
Geschadftsjahr 2022
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1. GRUNDLAGEN DER GESCHAFTSTATIGKEIT DER SPARKASSE
NECKARTAL-ODENWALD

Die Sparkasse Neckartal-Odenwald ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts
mit Sitzen in Mosbach, Buchen, Eberbach und Osterburken. Sie ist Mitglied des Sparkas-
senverbands Baden-Wiirttemberg (SVBW), Stuttgart, und liber diesen dem Deutschen
Sparkassen- und Giroverband e. V. (DSGV), Berlin, angeschlossen. Sie ist beim Amtsge-
richt Mannheim unter der Nummer HRA 440657 im Handelsregister eingetragen.

Die Sparkasse betreibt alle bankiblichen Geschifte, soweit das Sparkassengesetz Baden-
Wiirttemberg, die Sparkassengeschaftsverordnung oder die Satzung keine Einschran-
kungen vorsehen. Trdger der Sparkasse sind die Stddte Adelsheim, Buchen, Eberbach,
Krautheim, Mosbach, Osterburken, Ravenstein und Walldiirn sowie die Gemeinden Aglas-
terhausen, Ahorn, Billigheim, Binau, Elztal, Fahrenbach, HaBmersheim, Hiiffenhardt, Lim-
bach, Mudau, Neckargerach, Neckarzimmern, Neunkirchen, Obrigheim, Rosenberg,
Schefflenz, Schonbrunn, Schwarzach, Seckach, Waldbrunn und Zwingenberg.

Organe der Sparkasse sind der Vorstand und der Verwaltungsrat.

Als selbstdandiges regionales Wirtschaftsunternehmen verfolgt die Sparkasse das Ziel, auf
Grundlage der Markt- und Wettbewerbserfordernisse in ihrem Geschaftsgebiet den Wett-
bewerb zu stdarken und die angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevdlke-
rungskreise, der Wirtschaft — insbesondere des Mittelstands — und der 6ffentlichen Hand
mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leistungen sicherzustellen. Sie unterstiitzt damit die
Aufgabenerfiillung der Kommunen im wirtschaftlichen, regionalpolitischen, sozialen und
kulturellen Bereich und férdert den Sparsinn und die Vermdégensbildung breiter Bevélke-
rungskreise sowie die Wirtschaftserziehung der Jugend. Dieser 6ffentliche Auftrag ist im
Sparkassengesetz niedergeschrieben und pragt das Geschaftsmodell und das gesell-
schaftliche Engagement der Sparkasse.

Sicherheit ist uns ein groRes Anliegen. Unsere Sparkasse ist als Mitglied im Sparkassen-
verband Baden-Wiirttemberg (SVBW) liber dessen Sparkassenstiitzungsfonds dem Siche-
rungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Die Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das institutsbezogene Sicherungssystem der
Sparkassen-Finanzgruppe als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungs-
gesetz (EinSiG) anerkannt. Das Sicherungssystem stellt im Entschadigungsfall sicher,
dass den Kunden der Sparkassen der gesetzliche Anspruch auf Auszahlung ihrer Einlagen
gemdR dem EinSiG erfiillt werden kann (,,gesetzliche Einlagensicherung®). Darliber hinaus
ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen Entschddigungsfall zu vermeiden und die
Sparkassen selbst zu schiitzen, insbesondere deren Liquiditat und Solvenz zu gewahrleis-
ten (, diskretionare Institutssicherung®).

Die Gesamtzahl der Beschaftigten hat sich im Berichtsjahr um 1,0 % auf 374 verringert.
Zum Jahresende beschaftigt die Sparkasse 15 Auszubildende und 5 Studenten an der Du-
alen Hochschule. 121 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter - dies entspricht 39,2 % der bank-
spezifisch Beschaftigten - arbeiten in Teilzeit.

Die Entwicklung des Gesamtpersonalbestands resultiert aus einem niedrigeren Bestand
an Azubis. Gleichzeitig hat sich die Anzahl der bankspezifisch Beschaftigten um 10 auf
309 erhéht.
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2. WIRTSCHAFTSBERICHT

2.1 Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen im Jahr 2022
Volkswirtschaftliches Umfeld

Nachdem die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen bereits in den letzten Jahren durch
die weltweite Verbreitung des SARS-Cov-2-Virus gepragt waren (sog. Covid-19-Krise),
ergaben sich in 2022 dariber hinaus durch die mittelbaren und unmittelbaren Folgen aus
dem Ende Februar durch Russland begonnenen Angriff gegen die Ukraine (sog. Ukraine-
Krieg) und der damit zusammenhdangenden Sanktionen gegen Russland und Belarus
massive Belastungen der Konjunktur. Insbesondere Deutschland ist als Exportnation von
sich verschlechternden weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen betroffen. Dahinge-
hend fiihrten insbesondere hohe Energie- und Rohstoffpreise (auch aufgrund der Abhén-
gigkeit von russischen Energieimporten) sowie die Effekte der gestdrten Lieferketten zu
einem Anstieg der Inflation. Weitere Belastungen ergaben sich aus dem unerwartet
schnellen Zinsanstieg sowie den Verwerfungen an den Aktienmdrkten. Deutschland ist
zudem in starkem Mal3e von den Umwadlzungen in der Automobil- und Zulieferindustrie
(E-Mobilitat) tangiert. Die 6ffentlichen Haushalte waren in 2022 massiv durch die Folgen
der Covid-19-Krise und des Ukraine-Kriegs belastet.

In Bezug auf die Abhdngigkeit von den Pipeline-Gaslieferungen erwies sich Deutschland
zusammen mit einigen osteuropdischen Landern als am verwundbarsten. Die wirtschaftli-
chen Aussichten dieser Landergruppe triibten sich folglich am starksten ein. Die deutsche
Wirtschaft wuchs 2022 langsamer als in vielen anderen europdischen Landern, etwa
Spanien, Italien und Frankreich. Allerdings waren in diesen Landern die Einbriiche in der
Corona-Pandemie 2020 auch deutlich gréRBer und 2021 noch nicht vollstandig aufgeholt.

Die fiir den Winter 2022/2023 in Deutschland drohende Gasmangellage erforderte An-
passungen auf vielerlei Ebenen. Die Politik suchte nach neuen Lieferquellen. Die Unter-
nehmen und die Verbraucher passten sich mit Substituierungen und Einsparungen an.
Hierbei wirkten auch die zeitweise starken Preissignale des verteuerten Gases als Hebel.

Der Preisdruck erreichte im Herbst seinen Hohepunkt. Es waren hauptsachlich, aber nicht
nur, die Energie-, Rohstoff- und Lebensmittelpreise, welche die Verteuerung antrieben.
Im Euroraum verteuerten sich die Verbraucherpreise im Jahresdurchschnitt 2022 um 8,4
Prozent. In Deutschland waren es nach dem entsprechenden Konzept des ,,Harmonisier-
ten Verbraucherpreisindex (HVPI)* 8,7 Prozent. Einzelne Monatswerte der Zwélfmonatsra-
ten der verschiedenen Verbraucherpreisindizes lagen im Herbst 2022 sogar lber der
Zehn-Prozent-Marke.

Der expansive private Konsum war der Haupttrager des gesamtwirtschaftlichen Wachs-
tums 2022. Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt konnte insgesamt um 1,9 Prozent
zulegen. Im AuBenhandel erholte sich der deutsche Export zwar recht gut um real 3,2
Prozent. Doch der Anstieg der Importe war auffallig stark und zehrte rechnerisch den
Wachstumsbeitrag auf. Das Importvolumen stieg sogar in preisbereinigter Betrachtung
um 6,7 Prozent.
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Sehr robust blieb 2022 der deutsche Arbeitsmarkt. Die Wirtschaftsleistung wurde von
jahresdurchschnittlich 45,6 Millionen Erwerbstdtigen mit Arbeitsort in Deutschland er-
bracht. Das entsprach einem Anstieg um 1,3 Prozent. Damit wurde ein neuer Héchststand
erreicht, der bisherige Rekord von 2019 liberboten. Die Quote der registrierten Arbeitslo-
sen nach der Abgrenzung der Bundesagentur fiir Arbeit sank 2022 weiter auf 5,3 Prozent,
obwohl es mit der Fluchtwelle aus der Ukraine eine starke Erh6hung der Personenzahl
gab, die auf den deutschen Arbeitsmarkt drangte.

Die Energiekrise, die Folgen der Inflation, der Fachkraftemangel und die fragilen Liefer-
ketten haben auch die Unternehmen im Bezirk der Industrie- und Handelskammer (IHK)
Rhein-Neckar im zweiten Halbjahr 2022 vor eine harte Bewdhrungsprobe gestellt. Belas-
tung fir die Wirtschaft in der Region waren vor allem die gestiegenen und insbesondere
fur den Mittelstand unkalkulierbaren Energiekosten sowie die existenzielle Frage der Ver-
sorgungssicherheit. Dariiber hinaus leiden die Unternehmen nach wie vor unter dem
Mangel an Fachkrdften und dem Anstieg der Arbeitskosten. Die Industrie erfuhr zudem
einen spiurbaren Dampfer bei den Auftragseingdngen. Der Handel hatte mit stark gestie-
genen Einkaufspreisen und der stark gesunkenen Kauflaune der Konsumenten zu kamp-
fen.

Im Vergleich zum Vorjahr hat der regionale Arbeitsmarkt etwas nachgelassen. Er zeigt
sich jedoch trotz der schwierigen Umstdnde robust. Die Arbeitslosenquote ist im Neckar-
Odenwald-Kreis, in dem der weitaus gréf3te Teil unseres Geschaftsgebietes liegt, im De-
zember 2022 im Vergleich zum Vorjahresmonat von 3,1 Prozent auf 3,6 Prozent ange-
stiegen. In Baden-Wiirttemberg erhdhte sich die Arbeitslosenquote von 3,4 Prozent im
Vorjahr auf 3,6 Prozent. Der Anteil der Arbeitslosen in unserem Geschaftsgebiet war so-
mit zum Jahresende 2022 gleich hoch wie die Arbeitslosenquote in Baden-Wirttemberg.

Zinsentwicklung / Kreditwirtschaft / Branchensituation

Den Notenbanken gab die hohe Inflation Anlass fiir eine abrupte geldpolitische Wende.
Praktisch alle Notenbanken strafften nun ihre Geldpolitik. Wahrend die Federal Reserve
eine geldpolitische Normalisierung bereits 2021 eingeleitet hatte, folgte die Europdische
Zentralbank (EZB) im Wesentlichen erst 2022. Das Ende der Nettoankdufe, das im De-
zember 2021 angekiindigt worden war, wurde im Marz 2022 vollzogen. Auslaufende Be-
stande der Wertpapierankaufprogramme wurden 2022 aber weiterhin noch komplett mit
Nachkdufen ersetzt. Im Juli erfolgte dann die erste Leitzinsanhebung im Euroraum seit
2011. Sie beendete die seit 2014 herrschende Negativzinssituation am Geldmarkt. In wei-
teren Anhebungsschritten, teils um grol3e Einzelschritte von jeweils 75 Basispunkten,
erhdhte die EZB das Leitzinsniveau bis zum Jahresende 2022 um insgesamt 2,5 Prozent-
punkte. Der Zinssatz fiir die Einlagefazilitdt der EZB bleibt dabei wegen der auf absehbare
Zeit erhaltenen Uberschussliquidititssituation der fiir die Geldmirkte entscheidende
Leitzins. Der Satz der Einlagefazilitdt erreichte zum Jahresende 2,0 Prozent.

Entwicklungen in der Sparkassenorganisation

Die Analysten der kanadischen DBRS bescheinigten der Sparkassen-Finanzgruppe zuletzt
im April 2022 mit einer Rating-Note A(high) eine ,gute Kreditqualitdt®“. Dieses sogenann-
te Floor-Rating zeigt an, dass die Bonitdt aller Mitglieder der Sicherungseinrichtungen
der Sparkassen-Finanzgruppe mindestens mit A (high) bewertet wird; kein Mitglied
schneidet schlechter ab.
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Die Ratingagentur Fitch hat zuletzt im Juni 2022 ihr Rating von A+ fiir die Sparkassen be-
statigt. Moody’s Investors Service stufte die Sparkassen-Finanzgruppe zuletzt im April
2022 mit dem Rating “Aa2“ ein. Das sogenannte , Corporate Family Rating“ fiir die Spar-
kassen-Finanzgruppe bewertet die Gruppe als Ganzes. Es stellt keine Einheitsnote dar,
bestatigt aber die hohe Soliditat und Kreditwiirdigkeit der Sparkassen-Finanzgruppe ins-
gesamt.

2.2 Veranderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2022

Von besonderer Bedeutung sind die bereits im Jahr 2021 von der BaFin bzw. der Europai-
schen Kommission vorbereiteten bzw. eingeleiteten MaRnahmen im Zusammenhang mit
den von Banken zu erfiillenden Eigenmittelanforderungen. Bereits zum 1. Februar 2022
wurde im Rahmen einer Allgemeinverfiigung der sogenannte ,antizyklische Kapitalpuf-
fer“ von bislang null auf 0,75 % der risikogewichteten Aktiva angehoben. Dariiber hinaus
hat die BaFin, nach einer Abstimmung u. a. mit der Europdischen Zentralbank (EZB) zum
1. April 2022 eine Allgemeinverfiigung fiir die Einflihrung eines sektoralen Systemrisi-
kopuffers von 2,0 % der risikogewichteten Aktiva auf mit Wohnimmobilien besicherte
Kredite verdffentlicht. Beide Quoten sind ab 1. Februar 2023 einzuhalten. Diese Mal3-
nahmen, die mit der starken Kreditvergabe durch den Bankensektor und der Preisent-
wicklung an den Immobilienmdrkten begriindet werden, wirken kurzfristig auf die Eigen-
mittelanforderungen. Mit Schreiben vom 19. Dezember 2022 hat die BaFin ihren vorher-
gehenden Bescheid widerrufen und von zusatzlichen Eigenmittelanforderungen im Rah-
men der SREP abgesehen (zuvor 0,25 Prozentpunkte).

2.3 Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Als bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren dienen in Ubereinstimmung mit der
sparkasseninternen Berichterstattung folgende SteuerungsgréRen:

Veranderung Kundenkredite!

Veranderung Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden2
Veranderung Zinsiiberschuss?

Veranderung Provisionsiiberschuss*

Veranderung Verwaltungsaufwands
Betriebsergebnis vor Bewertungs

Erstmals wurde im Berichtsjahr die Verdanderung des Zinsiberschusses auf der Grundlage
der Geschaftsstrategie als bedeutsamster finanzieller Leistungsindikator festgelegt.

! Bestand gemal ,,Geschaftsentwicklung der Sparkassen (GEWI) — Tabelle 01 (ohne S-Kreditpartner)

2 Bestand gemaR ,,Geschaftsentwicklung der Sparkassen (GEWI) — Tabelle 05“ abziiglich Tagesgeldaufnahme Bundeslander
3 gemal der Abgrenzung des Betriebsvergleichs (Saldo Zinsertrdge und -aufwendungen)

4 gemal der Abgrenzung des Betriebsvergleichs (Saldo Provisionsertréage und -aufwendungen)

> gemadl der Abgrenzung des Betriebsvergleichs (Personal- und Sachaufwand)

6 gemal der Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen)
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2.4 Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs

Bestand Anteil in % des
zum Jahresende Geschiaftsvolumens
Verdande- Verdande-

2022 2021 rung rung

Mio. Mio.

EUR EUR Mio. EUR % %
Bilanzsumme 2.960,9 2.654,1 306,8 11,6 -
DBS! 2.767,2 2.607,0 160,2 6,1 -
Geschaftsvolumen? 2.984,2 2.678,7 305,5 11,4 -
Forderungen an Kredit- 670,2 342,5 327,7 95,7 22,5
institute
Kundenkreditvolumen 1.664,4 1.512,8 151,6 10,0 55,8
Wertpapieranlagen 560,6 569,7 -9,1 -1,6 18,8
Beteiligungen/Anteilsbesitz 25,9 24,2 1,7 7,0 0,9
Sachanlagen 24,9 25,9 -1,0 -3,9 0,8
Verbindlichkeiten gegen- 618,4 388,6 229,8 59,1 20,7
Uber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegen- 2.100,9 2.036,9 64,0 3,1 70,4
tiber Kunden
Riickstellungen 43,1 40,4 2,7 6,7 1,4
Eigenkapital 109,9 108,4 1,5 1,4 3,7
Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren
Kundenkredite3 1.649,7 1.498,5 151,2 10,1 -
Verbindlichkeiten gegen- 2.101,3 2.036,8 64,5 3,2 -
tiber Kunden*

! Durchschnittsbilanzsumme in der Abgrenzung des Betriebsvergleichs

2Geschéaftsvolumen = Bilanzsumme zuztiglich Eventualverbindlichkeiten

3 Bestand gemaRB ,,Geschidftsentwicklung der Sparkassen (GEWI) — Tabelle 01“ (ohne S-Kreditpartner)

4Bestand gemaR ,,Geschaftsentwicklung der Sparkassen (GEWI) — Tabelle 05 abztiglich Tagesgeldaufnahme Bundesléander

2.4.1 Bilanzsumme und Geschaftsvolumen

Die Bilanzsumme erhoéhte sich im Jahr 2022 deutlich um 11,6 % auf 2.961 Mio. EUR. Das
Geschaftsvolumen nahm um 11,4 % auf 2.984 Mio. EUR zu. Die Bestandsentwicklung war
auf der Aktivseite gekennzeichnet durch einen Zuwachs beim Kundenkreditvolumen
(+151,6 Mio. EUR) und bei den Forderungen an Kreditinstituten (+327,7 Mio. EUR). Auf
der Passivseite erhdhten sich die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (+64,5 Mio. EUR)
und die Bankverbindlichkeiten (+229,8 Mio. EUR).

2.4.2 Aktivgeschift

2.4.2.1 Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute erhéhten sich deutlich um 95,7 % auf 670 Mio. EUR.
Dieser Anstieg resultiert (iberwiegend aus Ubernachtguthaben im Rahmen der Einlagen-
fazilitat bei der Deutschen Bundesbank und der Anlage in Schuldscheindarlehen und
Termingeldanlagen.
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2.4.2.2 Kundenkreditvolumen

Das Kundenkreditvolumen (Aktiva 4 und 9 zuziiglich Eventualverbindlichkeiten) erhéhte
sich um 10,0 % auf 1.664 Mio. EUR. Die Kundenkredite (bedeutsamster finanzieller Leis-
tungsindikator) erhdhten sich um 10,1 % (Vorjahr 6,9 %). Die positive Entwicklung resul-
tiert iberwiegend aus der Ausweitung im langfristigen Kreditgeschaft. Hierbei entfiel der
hdhere Anteil auf die Unternehmen und Selbstdndige (+ 12,8 %). Auf die Privatpersonen
entfiel ein Anstieg um + 8,0 %. Die Privatkunden nutzten die im langfristigen Vergleich
glinstigen Konditionen und bevorzugten weit iberwiegend langfristige Kreditlaufzeiten
fur Baufinanzierungen. Den Kunden wurden 2022 insgesamt rund 343 Mio. EUR an neuen
Krediten zugesagt. Dies entspricht einem Riickgang von 3,1 % gegeniiber dem Vorjahr.
Der Gesamtbetrag aller Darlehensauszahlungen liegt zum Jahresende bei 340 Mio. EUR.
Dies entspricht einem Zuwachs von 17,4 %. Ein Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung
sind die offenen Darlehenszusagen. Diese beliefen sich zum Jahresende auf 146 Mio. EUR
und wurden in das neue Geschaftsjahr ibernommen.

2.4.2.3 Wertpapieranlagen

Zum Bilanzstichtag verminderte sich der Bestand an Wertpapieranlagen gegeniiber dem
Vorjahr um 1,6 % auf 561 Mio. EUR. Fallige Wertpapiere wurden in Schuldscheindarlehen
und Festgelder angelegt. Die Wertpapieranlagen dienen der dauerhaften Anlage und set-
zen sich im Wesentlichen aus festverzinslichen Wertpapieren erstklassiger Adressen und
aus Anlagen in Immobilienfonds und einem Spezialfonds zusammen.

2.4.2.4 Beteiligungen / Anteilsbesitz

Im Geschaftsjahr 2022 erhdhte sich das Volumen der Beteiligungen und Anteile an ver-
bundenen Unternehmen um 1,7 Mio. EUR auf 25,9 Mio. EUR. Die Veranderung ergab sich
durch die Stammkapitalerh6hung beim SVBW.

2.4.2.5 Sachanlagen
Die Sachanlagen verringerten sich von 26 Mio. EUR auf 25 Mio. EUR.

Auch in 2022 fihrte die Sparkasse verschiedene MaRnahmen durch, um sich technisch
und organisatorisch auf aktuellem Stand zu halten bzw. weiterzuentwickeln und die Digi-
talisierung vermehrt auszubauen. Im Rahmen dieser MaBnahmen hat die Sparkasse gro-
Ren Wert daraufgelegt, neueste Technik zu integrieren.

Die Sparkasse ist in ihrem Geschaftsgebiet flaichendeckend mit ihren Haupt- und Ge-
schaftsstellen prasent. Den erweiterten Kundenbediirfnissen wird die Sparkasse durch ihr
umfassendes und stetig wachsendes digitales Angebot gerecht. Auf diesem Weg gelingt
es der Sparkasse, ihre Kunden ganzheitlich und bedarfsgerecht liber alle Kandle zu bera-
ten.
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2.4.3 Passivgeschift
2.4.3.1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten haben sich stark um 59,1 % auf 618
Mio. EUR erhoht. Zur Finanzierung des stark wachsenden Kundenkreditgeschafts wurden
die Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist und die Weiterlei-
tungsmittel deutlich ausgeweitet.

2.4.3.2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden erhéhten sich von 2.037 Mio. EUR um 64 Mio.
EUR auf 2.101 Mio. EUR (+ 3,1 %). Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden abziiglich
Tagesgeldaufnahme Bundeslander (bedeutsamster finanzieller Leistungsindikator) er-
hdhten sich um 3,2 %.

Zuwadchse bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden gab es bei den tdglich falligen
Verbindlichkeiten (+ 39 Mio. EUR), befristeten Einlagen (+ 53 Mio. EUR) und Sparkassen-
briefen (+2 Mio. EUR). Die Spareinlagen verringerten sich um 30 Mio. EUR auf 539 Mio.
EUR.

2.4.4 Dienstleistungsgeschift

Das Dienstleistungsgeschaft der Sparkasse Neckartal-Odenwald lag im Jahr 2022 erwar-
tungsgemadR insgesamt iiber dem Vorjahresniveau (+ 15,8 %). Wdhrend die Ertrage aus
dem Giroverkehr (+ 29,4 %), im Auslandsgeschift (+ 92,1 %), im Immobiliengeschaft
(+7,0 %), im Verbundgeschidft (+ 18,5 %) und bei den sonstigen Dienstleistungen
(+ 20,2 %) spirbar gesteigert werden konnten, waren die Ertrage im Wertpapiergeschaft
(- 20,4 %) riicklaufig.

2.4.5 Derivate

Im derivativen Geschaftsfeld wurden Zinsswaps und Swaptions, die der Sicherung der ei-
genen Positionen und der Steuerung des Zinsanderungsrisikos dienen, abgeschlossen.
Eine Ubersicht zum Jahresende, wie sich die Kontrakte nach Art und Umfang sowie nach
Fristigkeiten und Kontrahenten gliedern, ist dem Anhang zum Jahresabschluss zu ent-
nehmen.
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2.5 Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage

2.5.1 Vermogenslage

Im Vergleich zum Vorjahr ergaben sich Verschiebungen in der Bilanzstruktur (Anteile am
Geschaftsvolumen). Auf der Aktivseite trat der Anteil der Forderungen an Kreditinstitute
mit 22,5 % (im Vorjahr: 12,8 %) starker in den Vordergrund, wahrend der Anteil des Kun-
denkreditvolumens mit 55,8 % (Vorjahr: 56,5 %), des Wertpapiervermdgens mit 18,8 %
(im Vorjahr: 21,3 %) und der Anteil der Sonstigen Vermdgenswerten (incl. Guthaben bei
der Deutschen Bundesbank) mit 1,3 % (im Vorjahr: 7,6 %) abnahm. Auf der Passivseite
erhéhte sich der Anteil der Bankverbindlichkeiten auf 20,7 % (im Vorjahr: 14,5 %), wah-
rend sich der Anteil der Kundengelder auf 70,4 % (im Vorjahr: 76,0 %) reduzierte.

Samtliche Vermdgensgegenstdande und Riickstellungen werden vorsichtig bewertet. Die
Riickstellungen werden in Héhe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung not-
wendigen Erfullungsbetrags angesetzt. Einzelheiten sind dem Anhang zum Jahresab-
schluss zu entnehmen.

Die zum Jahresende ausgewiesene Sicherheitsriicklage erhéhte sich durch die Zufiihrung
des Bilanzgewinns 2021. Insgesamt weist die Sparkasse inklusive des Bilanzgewinns
2022 vor Gewinnverwendung ein Eigenkapital von 109,9 Mio. EUR (Vorjahr 108,4 Mio.
EUR) aus. Neben der Sicherheitsriicklage verfiigt die Sparkasse tiber umfangreiche weite-
re Eigenkapitalbestandteile.

Die Eigenkapitalanforderungen der CRR wurden jederzeit eingehalten. Die Gesamtkapi-
talquote gemaR Art. 92 CRR (Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die
risikobezogenen Positionswerte {ibertrifft am 31. Dezember 2022 mit 15,0 % (im Vorjahr:
16,1 %) die aufsichtlichen Mindestanforderungen von 8,0 % gemal CRR zuziiglich SREP-
Zuschlag sowie Kapitalerhaltungs- und antizyklischem Kapitalpuffer. Auch die harte
Kernkapitalquote und die Kernkapitalquote Ubersteigen die aufsichtlich vorgeschriebe-
nen Werte deutlich. Mit Bescheid vom 17. Januar 2023 hat die BaFin die Eigenmittelziel-
kennziffer mit 4,4 % (zuvor 2,5 %) neu festgesetzt.

Die Verschuldungsquote (Verhdltnis des Kernkapitals zur Summe der bilanziellen und
aulerbilanziellen Positionen) betrdgt zum 31. Dezember 2022 7,3 % und liegt damit tiber
der aufsichtlichen Mindestanforderung von 3,0 %.

Zum Bilanzstichtag verfiigt die Sparkasse Uber eine solide Eigenmittelbasis. Auf Grundla-
ge unserer Kapitalplanung bis zum Jahr 2027 ist eine gute Kapitalbasis fiir die geplante
zukiinftige Geschaftsausweitung und die Erreichung unserer Geschéftsziele vorhanden.

2.5.2 Finanzlage

Die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio — LCR) lag mit 119,73 % bis
188,87 % oberhalb des zu erfiillenden Mindestwerts von 100 %. Die LCR-Quote lag zum
31. Dezember 2022 bei 188,87 %. Die strukturelle Liquiditdtsquote (Net-Stable Funding
Ratio — NSFR) lag in einer Bandbreite von 113,83 % bis 118,79 %; damit wurde die auf-
sichtliche Mindestquote von 100 % eingehalten.
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Zur Erfillung der Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bun-
desbank gefiihrt. Kredit- und Dispositionslinien bestehen bei der Deutschen Bundesbank
und der Landesbank Baden-Wirttemberg.

Die Sparkasse nahm 2022 am elektronischen Verfahren ,MACCs (Mobilisation and Admi-
nistration of Credit Claims)“ der Deutschen Bundesbank zur Nutzung von Kreditforderun-
gen als notenbankfahige Sicherheiten teil. Die Zahlungsbereitschaft der Sparkasse war im
abgelaufenen Geschaftsjahr aufgrund einer angemessenen Liquiditatsvorsorge jederzeit
gegeben. Nach unserer Finanzplanung ist die Zahlungsbereitschaft auch fiir die absehba-
re Zukunft gesichert.

2.5.3 Ertragslage
Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresab-

schluss sind in der folgenden Tabelle aufgefiihrt. Die Ertrdge und Aufwendungen sind
nicht um periodenfremde und aulRergewdhnliche Posten bereinigt.

2022 2021 Verdanderung Verdanderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %

Zinsiiberschuss? 36,1 24,7 11,4 46,2
Provisionsiiberschuss? 16,2 13,8 2,4 17,4
Nettoergebnis des Handelsbestands - - - -
Sonstige betriebliche Ertrage3 2,7 1,5 1,2 80,0
Personalaufwand 23,6 22,0 1,6 7,3
Anderer Verwaltungsaufwand 11,9 10,8 1,1 10,2
Sonstige betriebliche 2,4 2,5 -0,1 -4,0
Aufwendungen*
Ergebnis vor Bewertung und 17,1 4,7 12,4 263,8
Risikovorsorge
Aufwand aus Bewertung und -1,0 1,8 -2,8 155,6
Risikovorsorge®
Zufiihrungen Fonds fiir allgemeine 8,3 2,3 6,0 260,9
Bankrisiken
Ergebnis vor Steuern 7,8 4,2 3,6 85,7
Steueraufwand 6,2 2,7 3,5 129,6
Jahresiiberschuss 1,6 1,5 0,1 6,7
Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren
Zinsiiberschuss® 35,0 28,0 7,0 25,0
Provisiontiberschuss’ 17,3 14,9 2,4 16,1
Verwaltungsaufwand® 34,5 32,9 1,6 4,9
Betriebsergebnis vor Bewertung® 18,4 10,3 8,1 78,6

1Zinsliberschuss: GuV-Posten Nr. 1 bis 4

2Provisionsuberschuss: GuV-Posten Nr. 5 und 6

3Sonstige betriebliche Ertrage: GuV-Posten Nr. 8 und 20

4Sonstige betriebliche Aufwendungen: GuV-Posten Nr.11,12,17 und 21

5> Aufwand aus Bewertung und Risikovorsorge: =~ GuV-Posten Nr. 13 bis 16

6gemaR der Abgrenzung des Betriebsvergleichs (Saldo Zinsertrdge und -aufwendungen)

7gemaR der Abgrenzung des Betriebsvergleichs (Saldo Provisionsertrage und -aufwendungen)
8gemaR der Abgrenzung des Betriebsvergleichs (Personal- und Sachaufwand)

9 gemal der Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen)
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Zur Analyse der Ertragslage wird fiir interne Zwecke und fiir den tiberbetrieblichen Ver-
gleich der bundeseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt,
in dem eine detaillierte Aufspaltung und Analyse des Ergebnisses unserer Sparkasse in
Relation zur durchschnittlichen Bilanzsumme erfolgt. Zur Ermittlung eines Betriebser-
gebnisses vor Bewertung werden die Ertrdge und Aufwendungen um periodenfremde und
aulRergewdhnliche Posten bereinigt, die in der internen Darstellung dem neutralen Er-
gebnis zugerechnet werden. Nach Beriicksichtigung des Bewertungsergebnisses ergibt
sich das Betriebsergebnis nach Bewertung. Unter Beriicksichtigung des neutralen Ergeb-
nisses und der Steuern verbleibt der Jahresiiberschuss.

Auf dieser Basis betrdgt das Betriebsergebnis vor Bewertung (bedeutsamster finanzieller
Leistungsindikator) 0,67 % (Vorjahr 0,40 %) der durchschnittlichen Bilanzsumme des
Jahres 2022; es liegt damit leicht unter dem Gruppendurchschnitt der baden-
wiirttembergischen Sparkassen vergleichbarer GréRenordnung. Aufgrund eines steigen-
den Zins- und Provisionsiberschusses und trotz eines Anstiegs des Verwaltungsauf-
wands entwickelte sich das Betriebsergebnis vor Bewertung positiv.

Nach den Zahlen der Gewinn- und Verlustrechnung hat sich der Zinsiiberschuss aufgrund
der Zinswende im Geschaftsjahr um 46,2 % auf 36,1 Mio. EUR verbessert. Im Vorjahr war
der Zinsiiberschuss zusatzlich durch die Bildung einer Riickstellung zur Zinsanpassung
bei Pramiensparvertragen belastet. Der Zinsiiberschuss (bedeutsamster finanzieller Leis-
tungsindikator) erhdhte sich um 25,0 %. Der Provisionsiiberschuss lag mit 16,2 Mio. EUR
aufgrund hoherer Ertrdge durch die Einfliihrung des sogenannten Hausbankmodells bei
Privat- und Geschaftsgirokonten um 17,4 % lber dem Vorjahreswert. Der Provisions-
Uberschuss (bedeutsamster finanzieller Leistungsindikator) erhdhte sich um 16,1 % (Vor-
jahr 4,2 %). Die Personalaufwendungen erhdhten sich insbesondere infolge der Belas-
tung aus der Anderung der Parameter bei den Pensionsriickstellungen und aus Tariferho-
hungen um 7,3 % auf 23,6 Mio. EUR. Der andere Verwaltungsaufwand nahm um 10,2 %
auf 11,9 Mio. EUR zu. Der Verwaltungsaufwand (bedeutsamster finanzieller Leistungsin-
dikator) erhohte sich um 4,9 % (Vorjahr 1,9 %).

Abschreibungen und Wertberichtigungen (Bewertung und Risikovorsorge nach Verrech-
nung mit Ertrdagen) bestanden in Hohe von -1,0 Mio. EUR (Vorjahr 1,8 Mio. EUR). Das Be-
wertungsergebnis aus dem Kreditgeschaft war positiv (Vorjahr positiv). Das Bewertungs-
ergebnis aus den Wertpapieranlagen war durch Abschreibungen negativ (Vorjahr positiv).
Sonstige BewertungsmaRnahmen waren von untergeordneter Bedeutung.

Der Sonderposten nach 8 340 g HGB wurde um 8,3 Mio. EUR aufgestockt. Fiir das Ge-
schaftsjahr 2022 war ein um 3,5 Mio. EUR héherer Steueraufwand in Hohe von 6,2 Mio.
EUR auszuweisen. Vor dem Hintergrund des intensiven Wettbewerbs und der Auswirkun-
gen der Verdnderung des Zinsniveaus sind wir mit der Entwicklung der Ertragslage im
Jahr 2022 zufrieden. Die gemal’ 8 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendi-
te, berechnet als Quotient aus Jahresiiberschuss und Bilanzsumme, betrdgt 0,05 %.
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Gesamtaussage zum Geschiftsverlauf und zur Lage

Die geschaftliche Entwicklung und die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage kann unter
Beriicksichtigung der gesamtwirtschaftlichen und branchenspezifischen Entwicklung so-
wie der Covid-19-Krise und des Ukraine-Kriegs als giinstig bezeichnet werden.

Bei den Kundenkrediten wurde das erwartete deutliche Wachstum erheblich tGibertroffen.
Das erwartete spirbare Wachstum der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ist eingetre-
ten.

Der erwartete spiirbare Anstieg des Zinsiiberschusses wurde in erheblichem Umfang
ubertroffen. Ursachlich hierfiir waren die kraftig gestiegenen kurzfristigen Marktzinsen,
die vor allem im Eigengeschidft zu hohen Mehreinnahmen fiihrten. Der Provisionsiiber-
schuss hat sich lber die spiirbare Erwartung hinaus sogar deutlich erh6éht. Der Verwal-
tungsaufwand erho6hte sich wie erwartet spiirbar.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung in Prozent der Durchschnittsbilanzsumme (DBS;
gemadl} der Abgrenzung des Betriebsvergleichs bereinigt um neutrale und aperiodische
Positionen) war insgesamt nicht nur deutlich, sondern erheblich héher als erwartet. Abso-
lut betrachtet bewegte sich das Betriebsergebnis vor Bewertung ebenfalls erheblich tiber
dem Vorjahresniveau.

3. NACHTRAGSBERICHT

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschadftsjahres zum
31. Dezember 2022 haben sich nicht ergeben.

4. RISIKOBERICHT
4.1 Risikomanagementsystem

In der Geschéftsstrategie werden die Ziele des Instituts fur jede wesentliche Geschafts-
tatigkeit sowie die Mallnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risiko-
strategie umfasst die Ziele der Risikosteuerung der wesentlichen Geschaftsaktivitdten
sowie die MalRnahmen zur Erreichung dieser Ziele.

Die Risikoinventur umfasst die systematische Identifizierung der Risiken sowie die Ein-
schatzung der Wesentlichkeit unter Beriicksichtigung der mit den Risiken verbundenen
Risikokonzentrationen. Basis der Risikoinventur bilden die relevanten Risikoarten bzw.
-kategorien.
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Auf der Grundlage der fiir das Geschaftsjahr 2023 durchgefiihrten Risikoinventur wurden
folgende Risiken als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie

Adressenrisiken Adressenrisiken im Kundengeschaft
Adressenrisiken im Eigengeschaft

Marktpreisrisiken Marktpreisrisiken aus Zinsen (Zinsanderungsrisiko)

Marktpreisrisiken aus Spreads (Spreadrisiko)
Marktpreisrisiken aus Aktien

Marktpreisrisiken aus Immobilien
Marktpreisrisiken aus Infrastrukturinvestments

Beteiligungsrisiken

Liquiditdtsrisiken Zahlungsunfdhigkeitsrisiko

Operationelle Risiken

Der Ermittlung der periodischen Risikotragfahigkeit liegt ein Going-Concern-Ansatz zu
Grunde, wonach sichergestellt ist, dass auch bei Verlust des bereitgestellten Risiko-
deckungspotenzials die regulatorischen Mindestkapitalanforderungen erfiillt werden
kénnen.

Die Sparkasse wendete das periodenorientierte Risikotragfahigkeitskonzept (sogenannte
Going Concern-Ansdtze alter Pragung) auf Basis der Annex-Regelung des Leitfadens
~Aufsichtliche Beurteilung bankinterner Risikotragfahigkeitskonzepte und deren pro-
zessualer Einbindung in die Gesamtbanksteuerung (,,ICAAP*) - Neuausrichtung”“ der BaFin
von Mai 2018 nur bis zum Ende 2022 an. Erstmals zum 31. Mdrz 2023 fiihrte die Sparkas-
se die Risikotragfahigkeitsrechnung entsprechend dem o. g. Leitfaden der BaFin von Mai
2018 in einer 6konomischen und einer normativen Perspektive durch. Die bisherige Risi-
kotragfahigkeitsrechnung wurde bis zum 31. Mdrz 2023 parallel fortgefiihrt.

Am Jahresanfang hat der Vorstand fiir 2022 ein Gesamtlimit von 50 Mio. EUR bereitge-
stellt. Unser Risikodeckungspotenzial und das bereitgestellte Gesamtlimit reichten auf
Basis unserer Risikoberichte sowohl unterjahrig als auch zum Bilanzstichtag aus, um die
Risiken abzudecken. Zum 31. Dezember 2022 wurde das Gesamtlimit fiir 2023 auf 55 Mio.
EUR erhoht.

Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurde das Konfidenzniveau auf
95 % festgelegt. Dabei wird eine rollierende Zwolf-Monats-Betrachtung einheitlich ge-
nutzt. Alle wesentlichen Risiken werden auf die entsprechenden Limite angerechnet.

Die Risikotragfdahigkeit wird vierteljahrlich ermittelt. Wesentliche Bestandteile des be-
reitgestellten Risikodeckungspotenzials sind das aufgelaufene Ist-Ergebnis nach Steuern
des laufenden Geschaftsjahres, das Planergebnis fiir den rollierenden Zwdlf-Monats-
Risikobetrachtungszeitraum vor Steuern sowie die Reserven nach § 340f und nach § 340g
HGB. Identifizierte Risikokonzentrationen werden angemessen in die Risikomanage-
mentprozesse eingebunden.
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Das auf der Grundlage des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials eingerichtete Li-

mitsystem stellt sich zum 31. Dezember 2022 wie folgt dar:

Limitsystem

Limit Anrechnun

TEUR TEUR %
Adressenrisiken
Kundengeschaft 8.000 4.067 51 %
Eigengeschift 3.500 2.889 83 %
Marktpreisrisiken
Zinsspannenrisiko 3.000 971 32%
Kurswertrisiken Zinsinstrumente 11.000 8.757 80 %
Kurswertrisiken A-AMOS-Fonds Zinsinstrumente 5.000 3.841 77 %
Aktienkursrisiken 8.500 6.086 72 %
Immobilienrisiken 10.000 9.015 90 %
Infrastrukturrisiken 1.500 445 30 %
Beteiligungsrisiko 3.000 2.442 81 %
Operationelle Risiken 1.500 1.066 71 %
Summe 55.000 39.579 72 %

Die zustdndigen Stellen steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatori-
schen Regelungen und der Limitvorgaben des Vorstands.

Die der Risikotragfdahigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit
der Methoden und Verfahren werden jahrlich tiberpriift.

Stresstests werden regelmdRig vierteljahrlich durchgefiihrt. Als Ergebnis der Simulatio-
nen ist festzuhalten, dass auch bei extrem ungiinstigen Entwicklungen die Risikotragfa-
higkeit gegeben ist.

Um einen moglichen etwaigen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu kénnen, besteht
ein zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2027. Dabei wurden An-
nahmen Uber die kiinftige Ergebnisentwicklung sowie den kiinftigen Kapitalbedarf getrof-
fen, wie z. B. keine Abzugspflicht fiir mittelbare Beteiligungen. Danach erhéht sich das fir
die Risikotragfahigkeit nach MaRisk verbleibende freie periodische Risikodeckungspo-
tenzial deutlich.

Der im Rahmen einer Allgemeinverfiigung der Aufsicht festgelegte ,,antizyklische Kapi-
talpuffer* von 0,75 % der risikogewichteten Aktiva und der ,sektorale Systemrisikopuffer
von 2,0 % der risikogewichteten Aktiva auf mit Wohnimmobilien besicherte Kredite wur-
den ab dem 1. Februar 2023 in der Kapitalplanung beriicksichtigt.

Fir den betrachteten Zeitraum kénnen die regulatorischen Mindestanforderungen an die
Eigenmittelausstattung hinsichtlich der erwarteten Entwicklung vollstandig eingehalten
werden. Es besteht ein ausreichendes internes Kapital (einsetzbares Risikodeckungspo-
tenzial), um die Risikotragfahigkeit im Betrachtungszeitraum unter Going-Concern-
Aspekten sicherstellen zu konnen. Auf Basis des aktuellen Risikoszenarios ware die Risi-
kotragfahigkeit damit weiterhin darstellbar. Bei den adversen Szenarien ergeben sich ge-
ringfligige Unterschreitungen, fiir die Mal3nahmen bereit standen.
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Der Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwa-
chungssystemen dienen die Einrichtung der Funktionstrennungen bei Zustdandigkeiten
und Arbeitsprozessen sowie insbesondere die Tatigkeit der Risikocontrolling-Funktion,
der Compliance-Funktion und der funktionsfdahigen Internen Revision.

Die Risikocontrolling-Funktion, die aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschifte
initileren oder abschlieRen, getrennt ist, hat die Funktion, die wesentlichen Risiken zu
identifizieren, zu beurteilen, zu Giberwachen und dariiber zu berichten. Der Risikocontrol-
ling-Funktion obliegen die Methodenauswahl, die Uberpriifung der Angemessenheit der
eingesetzten Methoden und Verfahren, sowie die Errichtung und Weiterentwicklung der
Risikosteuerungs- und -controllingprozesse. Zusatzlich verantwortet die Risikocontrol-
ling-Funktion die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Anforderungen,
die Erstellung der Risikotragfihigkeitsberechnung und die laufende Uberwachung der
Einhaltung von Risikolimiten. Sie unterstiitzt den Vorstand in allen risikopolitischen Fra-
gen und ist an der Erstellung und Umsetzung der Risikostrategie maBgeblich beteiligt.
Die fiir die Uberwachung und Steuerung von Risiken zustandige Risikocontrolling-
Funktion wird durch Mitarbeiter des Geschdftsbereichs Ill wahrgenommen. Die Leitung
der Risikocontrolling-Funktion obliegt dem stellvertretenden Vorstandsmitglied mit
standigem Stimmrecht als Uberwachungsvorstand nach MaRisk.

Verfahren zur Aufnahme von Geschaftsaktivitaten in neuen Produkten oder auf neuen
Markten (Neu-Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschdatzung der Wesentlichkeit ge-
planter Verdanderungen in der Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen
bestehen Definitionen und Regelungen.

Die Sparkasse setzt zur Steuerung der Zinsanderungsrisiken derivative Finanzinstrumen-
te (Swapgeschafte) ein. Sie wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuches einbe-
zogen. Dariiber hinaus wurden Bewertungseinheiten gemaf3 8 254 HGB als Micro-Hedges
zur Absicherung von Zinsrisiken gebildet.

Das Reportingkonzept umfasst die regelmallige Berichterstattung sowohl zum Gesamt-
bankrisiko als auch fiir einzelne Risikoarten. Die Berichte enthalten neben quantitativen
Informationen auch eine qualitative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken.
Auf besondere Risiken fiir die Geschaftsentwicklung und dafiir geplante MaBnahmen wird
gesondert eingegangen.

Der Verwaltungsrat wird vierteljahrlich liber die Risikosituation auf der Grundlage des

Gesamtrisikoberichts informiert. Neben der turnusmdfRigen Berichterstattung ist auch
geregelt, in welchen Fadllen eine Ad-hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.

4.2 Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken

4.2.1 Adressenausfallrisiken

Unter dem Adressenausfallrisiko wird eine negative Abweichung vom Erwartungswert
einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position verstanden, die durch eine Bonitdtsver-
schlechterung einschlieBlich Ausfall eines Schuldners bedingt ist.

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert,
welche aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Schuldners erfolgt.
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Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwar-
tungswert, da aufgrund der Bonitdtseinstufung ein héherer Spread gegeniiber der risiko-
losen Kurve beriicksichtigt werden muss.

Das Ldnderrisiko setzt sich zusammen aus dem bonitdtsinduzierten Landerrisiko und
dem Landertransferrisiko. Das bonitatsinduzierte Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls
oder einer Bonitatsveranderung eines Schuldners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden-
und Eigengeschaft. Der Schuldner kann ein auslandischer 6ffentlicher Haushalt oder ein
sonstiger Schuldner sein, der seinen Sitz im Ausland und somit in einem anderen Rechts-
raum hat.

4.2.1.1 Adressenausfallrisiken im Kundengeschaft

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Kundengeschifts erfolgt entsprechend der
festgelegten Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der GréRenklassenstruktur,
der Bonitdten, der Branchen, der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engage-
ments.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Trennung zwischen Markt (Vertrieb 1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die
Geschaftsverteilung des Vorstands.

e Regelmdllige Bonitdtsbeurteilung und Beurteilung der Kapitaldienstfahigkeit auf
Basis aktueller Unterlagen.

e Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringver-
fahren) in Kombination mit bonitatsabhangiger Preisgestaltung und bonitdtsab-
hdangigen Kompetenzen.

e Interne bonitdtsabhdngige Richtwerte fiir Kreditobergrenzen, die unterhalb der
GroRkreditgrenzen des KWG liegen, dienen der Vermeidung von Risikokonzentra-
tionen im Kundenkreditportfolio. Einzelfdlle, die diese Obergrenze liberschreiten,
unterliegen einer verstarkten Beobachtung.

e RegelméiRige Uberpriifung von Sicherheiten.

e Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewahrleistet, dass bei Auftre-
ten von signifikanten Bonitatsverschlechterungen friihzeitig risikobegrenzende
MaRBnahmen eingeleitet werden kénnen.

e Festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbe-
treuung oder Sanierungsbetreuung.

e Berechnung des Adressenausfallrisikos fiir die Risikotragfdhigkeit mit dem Kre-
ditrisikomodell ,,Credit Portfolio View".

e Kreditportfolioliberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmdRigem Repor-
ting.

Nach dem internen Adressenausfallrisikobericht zum 31. Dezember 2022 belaufen sich
die Kundenkredite (einschlieBlich Zusagen) auf 2.091 Mio. EUR. Dabei wurden 45,9 %
(959,8 Mio. EUR) der zum Jahresende ausgelegten Kreditmittel an Unternehmen und
wirtschaftlich selbststandige Privatpersonen, 50,5 % (1.056,9 Mio. EUR) an wirtschaftlich
unselbststandige und sonstige Privatpersonen und 3,6 % (74,2 Mio. EUR) an o6ffentliche
Haushalte vergeben.

-43 -



Lagebericht der Sparkasse Neckartal-Odenwald

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschaft der Sparkasse
wider. Den Schwerpunktbereich bilden mit 18,4 % die Ausleihungen an das Grundstiicks-
wesen. Dariiber hinaus entfallen 13,5 % auf den Bereich Gesundheit / Soziales und
13,3 % auf das verarbeitende Gewerbe. Bei allen anderen Branchen liegt der Anteil bezo-
gen auf ausgelegte Kreditmittel an Unternehmen und wirtschaftlich selbstandige Privat-
personen unter 10,0 %.

Die GroRenklassenstruktur zeigt insgesamt eine breite Streuung des Ausleihgeschafts.
61,6 % des Gesamtkreditvolumens im Sinne des 819 Abs. 1 KWG entfallen auf Kredit-
engagements mit einem Kreditvolumen bis 1,0 Mio. EUR. 38,4 % des Gesamtkreditvolu-
mens im Sinne des 8 19 Abs. 1 KWG betreffen Kreditengagements mit einem Kreditvolu-
men von mehr als 1,0 Mio. EUR.

Die Adressenausfallrisikostrategie ist ausgerichtet auf Kredithehmer mit guten Bonitaten
bzw. geringeren Ausfallwahrscheinlichkeiten. Dies wird durch die Neugeschéftsplanung
unterstiitzt. Zum 31. Dezember 2022 ergibt sich im Kundengeschaft folgende Ratingklas-
senstruktur:

Ratingklasse Anzahlin % Volumen in %
1 bis 9 94,2 96,2
10 bis 15 5,0 3,0
16 bis 18 0,8 0,8

Das Landerrisiko, das sich aus unsicheren politischen, wirtschaftlichen und sozialen Ver-
hdltnissen eines anderen Landes ergeben kann, ist fiir die Sparkasse von untergeordneter
Bedeutung. Das an Kreditnehmer mit Sitz im Ausland ausgelegte Kreditvolumen betrug
am 31. Dezember 2022 13,0 Mio. EUR.

Insgesamt ist unser Kreditportfolio sowohl nach Branchen und GréRenklassen als auch
nach Ratinggruppen gut diversifiziert. Risikokonzentrationen sehen wir keine.

RisikovorsorgemaBnahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach um-
fassender Priifung der wirtschaftlichen Verhdltnisse der Kreditnehmer davon ausgegan-
gen werden kann, dass es voraussichtlich nicht mehr moéglich sein wird, alle fdlligen Zins-
und Tilgungszahlungen gemal} den vertraglich vereinbarten Kreditbedingungen zu ver-
einnahmen. Bei der Bemessung der RisikovorsorgemalRnahmen werden die voraussichtli-
chen Realisationswerte der gestellten Sicherheiten beriicksichtigt. Der Vorstand wird
vierteljdhrlich Gber die Entwicklung der Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die Ein-
haltung der Limite und die Entwicklung der notwendigen Vorsorgemalinahmen fiir Einzel-
risiken schriftlich unterrichtet. Eine ad-hoc-Berichterstattung ergdanzt bei Bedarf das
standardisierte Verfahren.

Das Verfahren fiir die Bildung der Pauschalwertberichtigungen ist im Anhang zum Jah-
resabschluss erlautert.
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Entwicklung der Risikovorsorge:

ﬁ:ii:gz' Endbestand
o per Zufithrung | Auflésung | Verbrauch per
Art der Risikovorsorge 01.01.2022 31.12.2022
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
EWB 4.831 246 -822 -160 4.095
Riickstellungen* 150 71 -27 194
PWB 2.093 259 -681 1.671
Gesamt 7.074 576 -1.530 -160 5.960

*einschlieBlich Riickstellungen fiir offene Kreditlinien

4.2.1.2 Adressenausfallrisiken im Eigengeschift

Die Adressenausfallrisiken im Eigengeschdft umfassen die Gefahr einer negativen Abwei-
chung vom Erwartungswert, welche einerseits aus einem drohenden bzw. vorliegenden
Zahlungsausfall eines Emittenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko) resultiert, an-
dererseits aus der Gefahr entsteht, dass sich im Zeitablauf die Bonitdtseinstufung (Ra-
tingklasse) des Schuldners innerhalb der Ratingklassen 1 bis 16 (gemaR Sparkassenlogik)
andert und damit ein moglicherweise hoherer Spread gegeniiber der risikolosen Zinskur-
ve beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko). Dabei unterteilt sich das Kontrahen-
tenrisiko in ein Wiedereindeckungsrisiko und ein Erfullungsrisiko. Zudem gibt es im Ei-
gengeschaft das Risiko, dass die tatsdachlichen Restwerte der Emissionen bei Ausfall von
den prognostizierten Werten abweichen. Ferner beinhalten Aktien eine Adressenrisiko-
komponente. Diese besteht in der Gefahr einer negativen Wertveranderung aufgrund von
Bonitdtsverschlechterung oder Ausfall des Aktienemittenten.

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Eigengeschafts erfolgt entsprechend der
festgelegten Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der GréRenklassenstruktur,
der Bonitaten, der Branchen sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite).

e Regelmallige Bonitdtsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen Ra-
tingeinstufungen sowie eigenen Analysen.

e Berechnung des Adressenausfallrisikos fiir die Risikotragfahigkeit mit dem
Kreditrisikomodell ,,Credit Portfolio View".
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Die Eigengeschdfte umfassen zum Stichtag 31. Dezember 2022 des internen Adressen-
ausfallrisikoberichts ein Volumen von 1.317,6 Mio. EUR (Buchwerte vor Bewertung zuziig-
lich verbindlicher Zeichnungen bei Immobilienfonds). Wesentliche direkt oder indirekt
uber den Spezialfonds gehaltene Positionen sind dabei Schuldverschreibungen, Schuld-
scheindarlehen und Festgelder (790,3 Mio. EUR), Einlagenfazilitdat (264,3 Mio. EUR), Zins-
swaps (Kreditaquivalenzbetrag 118,4 Mio. EUR), Aktien, Aktienfonds und Aktienanleihen
(35,8 Mio. EUR) sowie Immobilienfonds (108,7 Mio. EUR).

Dabei zeigt sich folgende Ratingverteilung (in TEUR):

Externes Rating
Moody's / Aaa bis Baal | Baa2 bis Baa3 | Bal bis Ba3 B1 bis C
Ausfall ungeratet
Standard & Poor's AAA bis BBB+ | BBB bis BBB- | BB+ bis BB- B+ bis C
31.12.2022* 1.201.907 115.076 577
31.12.2021 832.907 86.533 908

*Die Ausweitung der Eigengeschéfte ist im Wesentlichen in der erstmaligen Beriicksichtigung der Einlagenfazilitat sowie der gestiegenen

Kreditdquivalenzbetrége der Zinsswaps begriindet.

Die direkt durch die Sparkasse oder indirekt Giber den Spezialfonds gehaltenen Geldanla-
gen verfligen entweder Uiber ein Rating oder es erfolgt bei fehlendem Rating die Zuwei-
sung zur jeweiligen Ratingklasse liber die Risikogewichtung gemaf CRR.

Mit Ausnahme der Aktie ProSiebenSatl sowie der Unternehmensanleihe Carnival PLC
(beide im A-Amos-Fonds) befinden sich alle Geldanlagen im Bereich des Investmentgra-
des.

Das Landerrisiko, das sich aus unsicheren politischen, wirtschaftlichen und sozialen Ver-
hdltnissen eines anderen Landes ergeben kann, ist fiir die Sparkasse von untergeordneter
Bedeutung. Das Volumen in Form von Wertpapieren betrug am 31. Dezember 2022 140,6
Mio. EUR.

Konzentrationen bestehen hinsichtlich der Eigengeschafte mit Instituten im Haftungs-
verbund bzw. mit Sicherstellung durch Institute im Haftungsverbund.

4.2.2 Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwar-
tungswert einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welche sich aus der Verdn-
derung von Risikofaktoren ergibt.

Die Steuerung der Marktpreisrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie un-
ter besonderer Beriicksichtigung der festgelegten Limite und der vereinbarten Anlage-
richtlinien fiir unseren Spezialfonds. Der Geld- und Kapitalmarktausschuss hat die Aufga-
be, den Vorstand bei der Umsetzung der Strategie zu unterstiitzen.
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4.2.2.1 Marktpreisrisiken aus Zinsen (Zinsdanderungsrisiken)

Das Zinsanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welche sich aus der
Veranderung der risikolosen Zinskurve ergibt. In einer periodischen Sicht kénnen sich
Veranderungen im Zinsiiberschuss, im Bewertungsergebnis Wertpapiere sowie die Bil-
dung oder Erh6hung einer Drohverlustriickstellung im Rahmen der verlustfreien Bewer-
tung des Bankbuchs gemdf3 IDW RS BFA 3 n. F. ergeben.

Im Sinne dieser Definition werden alle zinstragenden Positionen des Anlagebuchs be-
trachtet. Ebenso Teil des Zinsanderungsrisikos ist das Risiko, dass der geplante Zinskon-
ditions- bzw. Strukturbeitrag unterschritten wird und sich die Zinsspanne verringert.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Periodische Ermittlung, Uberwachung und Steuerung der Zinsdnderungsrisiken
des Anlagebuchs mittels der IT-Anwendung Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus
mittels Simulationsverfahren auf Basis verschiedener Risikoszenarien (Haltedauer
1 Jahr, Konfidenzniveau von 95,0 %). Die grof3te negative Auswirkung (Summe der
Veranderung des Zinsiiberschusses und des zinsinduzierten Bewertungsergebnis-
ses bis zum Jahresende und einer potenziellen Riickstellung gemal3 IDW RS BFA 3
n. F.) im Vergleich zum Planszenario zeigt das Szenario ,steigende Zinsen und
Spreads”, welches daher auf die Risikotragfahigkeit angerechnet wird.

e Betrachtung des laufenden Geschaftsjahres und der sechs Folgejahre bei der Be-
stimmung der Auswirkungen auf das handelsrechtliche Ergebnis.

e Aufbereitung des Cashflows fiir die Berechnung von wertorientierten Kennzahlen
zu Risiko und Ertrag sowie des Zinsrisikokoeffizienten und des Frithwarnindikators
gemal’ 8 25a Abs. 2 KWG und BaFin-Rundschreiben 6/2019 vom 6. August 2019.

e Ermittlung des wertorientierten Zinsanderungsrisikos auf Basis der Modernen His-
torischen Simulation, wobei die Sparkasse den VaR als Differenz zwischen dem sta-
tistischen Erwartungswert (Mittelwert) und dem Quantilswert des Konfidenzni-
veaus am Planungshorizont definiert, fiir die monatliche Risikomessung mit einem
Konfidenzniveau von 95,0 % und dem Risikobetrachtungshorizont von 3 Monaten.

Zur Absicherung von Zinsdanderungsrisiken bildet die Sparkasse Micro-Hedges (Bewer-
tungseinheiten). Hierflir werden Zinsswaps im Nominalbetrag von 269 Mio. EUR einge-
setzt.

Auf Basis des Rundschreibens 6/2019 (BA) der BaFin vom 6.August 2019 (Zins-
anderungsrisiken im Anlagebuch) haben wir zum Stichtag 31. Dezember 2022 die barwer-
tige Auswirkung einer Ad-hoc-Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um
+ bzw. - 200 Basispunkte errechnet.

Zinsanderungsrisiken

Wihrung Zinsschock

(+200/-200 BP)

Vermdgensriickgang | Vermégenszuwachs
TEUR 22.920 32.485
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Konzentrationen bestehen hinsichtlich des Zinsspannenrisikos bei einem Anstieg der
kurzfristigen Kundenzinsen, insbesondere der Zinsen fiir variable Kundeneinlagen.

Aufgrund der in Folge des starken Zinsanstiegs im Jahr 2022 deutlich gesunkenen Bar-
und Marktwerte zinstragender Geschdfte erhdhten sich die Risiken aus der Bewertung
des Zinsbuchs gemaR IDW RS BFA 3 n. F. (Drohverlustriickstellung) im Risikofall deutlich.
Weitere Zinsanstiege kdnnen zu einem Verpflichtungsiiberschuss und damit zur Bildung
einer Drohverlustriickstellung in kiinftigen Jahresabschliissen fiihren.

4.2.2.2 Marktpreisrisiken aus Spreads

Das Spreadrisiko wird allgemein definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welche sich aus der
Veranderung von Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem
Spread der Aufschlag auf eine risikolose Zinskurve verstanden.

Implizit enthalten im Spread ist auch eine Liquiditditskomponente. Demgegeniiber wird
eine Spread-Ausweitung durch Migration in eine schlechtere Ratingklasse dem Adressen-
risiko zugeordnet.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Regelmadliige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus verzinslichen Positionen mittels
Szenarioanalyse (Haltedauer 12 Monate, Konfidenzniveau 95,0 %).

e Beriicksichtigung von Risiken aus dem Spezialfonds nach dem Durchschauprinzip.
e Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite.

Konzentrationen bestehen hinsichtlich der Spreadrisiken aus Bankanleihen der Rating-
klassen AA und A.

4.2.2.3 Aktienkursrisiken

Das Marktpreisrisiko aus Aktien wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung
vom Erwartungswert einer bilanziellen oder aulRerbilanziellen Position, welche sich aus
der Veranderung von Aktienkursen ergibt. Neben dem Marktpreisrisiko beinhalten Aktien
auch eine Adressenrisikokomponente.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e RegelmaRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus Aktien, Aktienfonds und Optio-
nen aus Aktienanleihen mittels Szenarioanalyse (Haltedauer 12 Monate,
Konfidenzniveau 95,0 %).

e Berilicksichtigung von Risiken aus dem Spezialfonds nach dem Durchschauprinzip.

e Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite.

Aktienmarktabhangige Wertpapiere werden in einem bedeutenden Umfang gehalten.
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4.2.2.4 Immobilienrisiken

Das Marktpreisrisiko aus Immobilien wird definiert als die Gefahr einer negativen Abwei-
chung vom Erwartungswert einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welche sich
aus der Veranderung von Immobilienpreisen ergibt.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e RegelmadRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus Immobilieninvestitionen
(Immobilienfonds) nach dem Benchmarkportfolioansatz.
e Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite.

Immobilien im Eigenbestand werden im periodischen Fortfiihrungsansatz nicht beriick-
sichtigt, da keine regelmdRRige Bewertung erfolgt und GuV-Wirkungen in der Regel ledig-
lich aus der jahrlichen Absetzung fiir Abnutzung (AfA) resultieren.

Immobilienfonds werden in einem bedeutenden Umfang gehalten. Besondere Risiken
sind aus den Anlagen derzeit nicht erkennbar.

Konzentrationen bestehen hinsichtlich der Immobilienrisiken in der Land-Nutzungsart-
Kombination ,Deutschland/Biiro®“.

4.2.2.5 Infrastrukturrisiken

Das Marktpreisrisiko aus Infrastrukturinvestments wird definiert als die Gefahr einer
negativen Abweichung vom Erwartungswert einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Po-
sition, welche sich aus der Verdnderung der Bewertung von Infrastrukturinvestments auf-
grund von Veranderungen des Zins- und Spreadniveaus sowie der Ausgestaltung und
Veranderungen im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Regulierung ergibt.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Regelmadlige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus Infrastrukturinvestments
mittels aus einem Infrastruktur-Index abgeleiteten Parameter.
e Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite.

Im Dezember 2022 wurde ein Zeichnungsschein fiir ein Infrastrukturinvestmentin tber-
schaubarem Umfang abgegeben.

4.2.3 Beteiligungsrisiken

Das Risiko aus einer Beteiligung (Beteiligungsrisiko) umfasst die Gefahr einer negativen
Abweichung vom Erwartungswert einer Beteiligung. Diese negative Abweichung setzt
sich zusammen aus den Wertanderungen einer Beteiligung an sich sowie der negativen
Abweichung zum erwarteten Ertrag (Ausschiittung).

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteili-
gungen, Funktionsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen.
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Die Steuerung der Beteiligungsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Riickgriff auf das Beteiligungscontrolling des Verbands fiir die Verbundbeteiligun-
gen.

e Ermittlung des Beteiligungsrisikos bei strategischen Beteiligungen von unterge-
ordneter Bedeutung anhand eines ratingbasierten Ansatzes oder der Eigenkapi-
talunterlegung gemaR CRR.

Wertansatze fiir Beteiligungsinstrumente:

Gruppen von Beteiligungsinstrumenten Buchwert (in TEUR)
Strategische Beteiligungen 25.876
Funktionsbeteiligungen 0
Kapitalbeteiligungen 0

Das Beteiligungsportfolio besteht vorwiegend aus strategischen Beteiligungen innerhalb
der Sparkassen-Finanzgruppe. Neben strategischen Beteiligungen innerhalb der Spar-
kassen-Finanzgruppe, die den Schwerpunkt des Portfolios bilden, bestehen weitere stra-
tegische Beteiligungen von untergeordneter Bedeutung.

4.2.4 Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus dem Zahlungsunfahigkeits- und dem Refi-
nanzierungskostenrisiko zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden nachfolgend
definierten Bestandteilen auch das Marktliquiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko, dass auf-
grund von Marktstérungen oder unzulanglicher Markttiefe Finanztitel an den Finanzmark-
ten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt
werden kdénnen.

Das Zahlungsunfdhigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in
voller Hohe oder nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungskostenrisiko ist definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung
vom Erwartungswert der Refinanzierungskosten. Dabei sind sowohl negative Effekte aus
veranderten Marktliquiditdatsspreads als auch aus einer adversen Entwicklung des eige-
nen Credit-Spreads malgeblich. Zum anderen beschreibt es die Gefahr, dass negative
Konsequenzen in Form hdherer Refinanzierungskosten durch ein Abweichen von der er-
warteten Refinanzierungsstruktur eintreten.

Die Steuerung der Liquiditatsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e RegelmiRige Ermittlung und Uberwachung der Liquidititsdeckungsquote
(Liquidity Coverage Ratio) gemal} Art. 412 CRRi. V. m. der delVO 2015/61.

e RegelmiRige Ermittlung und Uberwachung der strukturellen Liquiditdtsquote (Net
Stable Funding Ratio) gemaR Art. 413 CRR.

e Regelmalige Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer Risikotoleranz.

e Diversifikation der Vermdégens- und Kapitalstruktur.
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e Regelmalige Erstellung von Liquiditatsiibersichten auf Basis einer hausinternen
Liquiditatsplanung, in der die erwarteten Mittelzufliisse den erwarteten Mittelab-
flissen gegentiibergestellt werden.

e Tadgliche Disposition der laufenden Konten.

e Liquiditdtsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation.

e Definition eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses sowie eines Notfall-
plans.

e Erstellung einer Refinanzierungsplanung.

e Ermittlung des Refinanzierungsrisikos in Form des zur Abdeckung eines mittels
Szenarioanalyse ermittelten Liquiditatsbedarfs tGiber den Risikohorizont resultie-
renden Aufwands.

e RegelmiRige Uberwachung der Fundingkonzentration zur Ermittlung und Begren-
zung des Anteils einzelner Kontrahenten an der Gesamtrefinanzierung.

Die Sparkasse hat einen Refinanzierungsplan aufgestellt, der die Liquiditatsstrategie und
den Risikoappetit des Vorstands angemessen widerspiegelt. Der Planungshorizont um-
fasst den Zeitraum bis zum Jahr 2025. Grundlage des Refinanzierungsplans sind die ge-
planten Entwicklungen im Rahmen der mittelfristigen Unternehmensplanung, in der Ver-
dnderung der eigenen Geschaftstatigkeit, der strategischen Ziele und des wirtschaftli-
chen Umfelds zu beriicksichtigen sind. Dariiber hinaus wird auch ein Szenario unter Be-
ricksichtigung adverser Entwicklungen durchgefiihrt.

UnplanmaRige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfdhig-
keit von Geschaftspartnern, werden dadurch beriicksichtigt, dass im Rahmen des kombi-
nierten Stressfalls sowohl ein Abfluss von Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden als auch
eine erhohte Inanspruchnahme offener Kreditlinien simuliert wird.

Im kombinierten Stressfall betrdagt die Survival Period der Sparkasse zum Bilanzstichtag
langer als 5 Monate.

Die Liquiditatsdeckungsquote gemal® Art. 412 CRR betrdgt zum 31. Dezember 2022
189 %; sielagim Jahr 2022 zwischen 120 % und 189 %.

Die strukturelle Liquiditatsquote gemaR Artikel 413 CRR betrdagt zum 31. Dezember 2022
117 %.

Risikokonzentrationen bestehen im Hinblick auf die Mittelabfliisse je Gegenpartei bei der
Landesbank Baden-Wiirttemberg als groBtem Geldgeber, der DekaBank und bei der
Deutschen Bundesbank, bei der die Sparkasse an vier gezielten langerfristigen Refinan-
zierungsgeschaften (GLRG Ill) teilnimmt. Zudem bestehen Risikokonzentrationen in Be-
zug auf das Liquiditatsdeckungspotenzial je Gegenpartei bei der Landesbank Baden-
Wiirttemberg. Die Zahlungsfdahigkeit der Sparkasse war im Geschéftsjahr jederzeit gege-
ben.

4.2.5 Operationelle Risiken
Unter operationellen Risiken versteht die Sparkasse die Gefahr von Schaden, die in Folge

der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der in-
ternen Infrastruktur oder in Folge externer Einfllisse eintreten konnen.
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Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strate-
gie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Regelmalige jahrliche Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der szena-
riobezogenen Schdtzung von risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der IT-
Anwendung OpRisk-Szenarien.

e Regelmadliiger Einsatz einer Schadensfalldatenbank zur Sammlung und Analyse
eingetretener Schadensfille.

e Regelmdllige Messung operationeller Risiken mit der IT-Anwendung ,OpRisk-
Schatzverfahren® auf der Grundlage von bei der Sparkasse sowie lberregional ein-
getretenen Schadensfillen.

e Erstellung von Notfallplanen, insbesondere im Bereich der IT.

Konzentrationen bestehen bei den operationellen Risiken in folgenden Bereichen:

Aufgrund der Gberwiegenden Nutzung von IT-Anwendungen der Finanzinformatik bzw.
der Dienstleistungen der Sparkassen Rating- und Risikosysteme GmbH bestehen hohe
Abhdngigkeiten. Unterjdhrige Administrationsfehler wurden von unserem Risikoma-
nagement bereinigt.

4.3 Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfligt lber ein hinreichendes, dem Umfang der Geschaftstatigkeit
entsprechendes System zur Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen
Risiken gemal3 § 25 a KWG.

Durch das Risikomanagement und -controlling der Sparkasse kdnnen friihzeitig die we-
sentlichen Risiken identifiziert und gesteuert sowie Informationen an die zustandigen
Entscheidungstrager weitergeleitet werden.

In 2022 bewegten sich die Risiken jederzeit innerhalb der vom Vorstand vorgegebenen
Limite. Die vergebenen Risikolimite waren zum 31. Dezember 2022 insgesamt mit 72 %
ausgelastet. Die Risikotragfahigkeit war und ist derzeit gegeben. Die durchgefiihrten
Stresstests zeigen, dass auBergewdhnliche Ereignisse durch das vorhandene Risikode-
ckungspotenzial abgedeckt werden kénnen.

Auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Kapitalplanung ist bei den bestehenden Ei-
genmittelanforderungen bis zum Ende des Planungshorizontes keine Einschrdankung der
Risikotragfahigkeit zu erwarten.

Die Risikolage ist als giinstig einzustufen. Beziiglich der Adresse LBBW besteht eine Risi-
kokonzentration. Dariiber hinaus bestehen Risikokonzentrationen bei Adressenausfall-
risiken in Bezug auf die Eigengeschifte mit Instituten im Haftungsverbund bzw. mit Si-
cherstellung durch Institute im Haftungsverbund. Bei Marktpreisrisiken bestehen Risiko-
konzentrationen hinsichtlich des Zinsspannenrisikos bei einem Anstieg der kurzfristigen
Kundenzinsen, insbesondere der Zinsen fiir variable Kundeneinlagen, der Spreadrisiken
aus Bankanleihen der Ratingklassen AA und A sowie der Immobilienrisiken in der Land-
Nutzungsart-Kombination ,Deutschland/Biiro".
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Bei Liquiditatsrisiken bestehen, neben der LBBW, Risikokonzentrationen bei der Deut-
schen Bundesbank und der DekaBank. Im Bereich der operationellen Risiken bestehen
Risikokonzentrationen in Bezug auf das Rechenzentrum (Finanz Informatik) sowie die
Sparkassen Rating- und Risikosysteme GmbH. Die Auswirkungen der Covid-19-Krise und
des Ukraine-Kriegs haben wir im Einklang mit unserem internen Reporting bei der Dar-
stellung der Risiken beriicksichtigt. Demnach sind keine Risiken mit wesentlichem Ein-
fluss auf die Finanz-, Ertrags- und Vermdgenslage der Sparkasse ersichtlich.

Risiken der kiinftigen Entwicklung bestehen in erster Linie im Hinblick auf den starken
sowie kurzfristigen Zinsanstieg (u. a. Drohverlustriickstellung gemaR IDW RS BFA 3 n. F.)
bei sich gleichzeitig verschdarfendem Wettbewerb sowie héhere Verwaltungsaufwendun-
gen u. a. durch Belastungen aus hdheren Léhnen und Gehdltern aufgrund von Tarifab-
schliissen. Des Weiteren kdnnen sich durch regulatorische Verscharfungen fiir die Fi-
nanzwirtschaft Belastungen ergeben. Daneben kénnen die Auswirkungen des Ukraine-
Kriegs die getroffenen Prognosen voraussichtlich negativ beeinflussen.

Bestandsgefdhrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken sind auf Grundlage
der Risikoinventur nicht erkennbar. Die Sparkasse sieht sich durch das bestehende Risi-
komanagement sowohl fiir das bestehende Geschaft als auch fiir die kommenden Heraus-
forderungen gut geriistet.

5. CHANCEN- UND PROGNOSEBERICHT
5.1 Chancenbericht

Das Chancenmanagement unserer Sparkasse ist in den jahrlichen strategischen
Planungsprozess integriert. Dies ermdéglicht es, Trends und Veranderungen im Marktum-
feld zu erkennen, zu analysieren und dient als Basis zur Bewertung von Chancen.

In den strategischen Planungsprozess sind der Direktor Unternehmenssteuerung, die
Direktorin Vorstandsstab, der Abteilungsleiter Organisation und der Abteilungsleiter Ver-
triebssteuerung als ,Strategieteam* unter Federfiihrung der Abteilung Unternehmens-
steuerung eingebunden. Das ,Strategieteam” unterstiitzt den Vorstand bei der Erstellung
der Geschaftsstrategie.

Im Rahmen der Kommunikation der Geschaftsstrategie werden unsere Mitarbeiter tiber
die identifizierten Chancenpotenziale informiert. Auf Basis von Soll-Ist-Abweichungen
wird die Zielerreichung durch einen vierteljahrlichen Reportingprozess iberwacht.

Die Sparkasse Neckartal-Odenwald hat in ihrem Geschidftsgebiet traditionell eine starke
Marktstellung. Durch die enge Verbindung zu unserer Region besteht in besonderem
MaRe die Moglichkeit, unseren Wirtschaftsraum und damit die regionale Wirtschaftskraft
weiter zu entwickeln. Dadurch ergeben sich auch Chancen fir die wirtschaftliche Entwick-
lung der Sparkasse.

Durch die anhaltende Starkung unserer Eigenmittel in den vergangenen Jahren sehen wir
uns fiir die quantitativ und qualitativ zunehmenden Kapitalanforderungen gut geristet.
Damit sind wir in der Lage, die erforderliche Eigenkapitalunterlegung fiir die geplante
Geschiftsentwicklung zu erfillen.
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Ein auf die Kundenbediirfnisse zugeschnittenes umfassendes Produkt- und Dienstleis-
tungsangebot bietet Chancen fiir unseren aktiven Vertrieb im Kundengeschift. Ziel hier-
bei ist, die Zufriedenheit unserer Kunden zu steigern, um sie stdrker an die Sparkasse zu
binden, sowie gezielt die Gewinnung von Neukunden zu erreichen. Die Ausschdpfung un-
serer Kundenpotenziale ist eine wesentliche Grundlage fiir unseren geschaftlichen Erfolg
und die Sicherung unserer Marktanteile.

Chancen erwarten wir aus unseren Investitionen im Bereich der Informationstechnolo-
gien. Als Schlisselthemen der kommenden Jahre sehen wir die Fortentwicklung unserer
bestehenden Steuerungsinstrumente und die verstdrkte Nutzung medialer/
digitaler Vertriebskandle an. Dabei stehen die Anwendungen auf Basis der Gesamt-
banklésung OSPlus in der Kundenberatung und in der Gesamtbanksteuerung im Vorder-
grund.

Um die Kundenbindung weiter zu intensivieren und die partnerschaftliche Zusammenar-
beit innerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe zu férdern, bedarf es geeigneter technischer
Loésungen, die eine unternehmensiibergreifende Anbindung von Geschdftsprozessen er-
maoglichen und eine ganzheitliche Sicht auf den Kunden gewdhren, damit wir kiinftig in
der Lage sind, mit unseren Partnern ,,Finanzprodukte aus einer Hand“ anzubieten. Hierzu
unterstiitzen durchgdngige Geschiftsprozesse ohne Medienbriiche eine schlanke, fallab-
schlieBende Abwicklung.

Die durchgdngige Integration medialer Vertriebskandle, wie Telefonbanking oder Internet
auf der einen Seite und des stationdren Vertriebs in der Geschaftsstelle auf der anderen
Seite, erweitert die Chancen, dass wir unsere Kunden bedarfsgerecht beraten und zielge-
richtet ansprechen kdnnen.

5.2 Prognosebericht

Die nachfolgenden Einschdtzungen haben Prognosecharakter. Sie stellen unsere Ein-
schatzungen der wahrscheinlichsten kiinftigen Entwicklung auf Basis der uns zum Zeit-
punkt der Erstellung des Lageberichts zur Verfligung stehenden Informationen dar.

Da Prognosen mit Unsicherheit behaftet sind bzw. sich durch die Veranderungen der zu-
grundeliegenden Annahmen als unzutreffend erweisen kénnen, ist es moglich, dass die
tatsachlichen kiinftigen Ergebnisse gegebenenfalls deutlich von den zum Zeitpunkt der
Erstellung des Lageberichts getroffenen Erwartungen tiber die voraussichtlichen Entwick-
lungen abweichen.

Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstichtag folgende Geschaftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignis-
se gesehen, die zu einer fiir die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiih-
ren kénnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereig-
nisse gesehen, die zu einer fiir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung
fihren kdénnen.
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Die Auswirkungen des Ukraine-Kriegs haben wir im Einklang mit unserem internen Re-
porting bei der Ermittlung der Prognosen fiir das Geschaftsjahr 2023 beriicksichtigt. Der
Covid-19-Krise messen wir fiir die Prognosen keine wesentliche Bedeutung mehr bei.

5.2.1 Rahmenbedingungen

Die Chefvolkswirte der Sparkassen-Finanzgruppe veranschlagen Anfang 2023 im Mittel
fur 2023 eine Schrumpfung des realen deutschen BIP um 0,8 Prozent. Dies ist auf einen
ricklaufigen, wenngleich fiir die schwierige Situation immer noch vergleichsweise robus-
ten privaten Konsum zuriickzufiihren. Daneben tragen die weiter riicklaufigen Bauinvesti-
tionen zur gesamtwirtschaftlichen Kontraktion bei. Die Bauindustrie steckt bereits seit
2022 in einer Branchen-Rezession und bleibt dies voraussichtlich auch 2023. SchlieBlich
begrenzt das schwach bleibende weltwirtschaftliche Umfeld die Chancen im AuRenhan-
del. Der Handelssaldo diirfte einen weiter abnehmenden Beitrag zum deutschen BIP bei-
steuern.

Gleichwohl unterstellt auch diese vorsichtige Prognose bereits eine im Jahresverlauf ein-
setzende Erholung. Eine etwaige, milde Rezession in der ersten Jahreshdlfte diirfte in der
zweiten Jahreshdlfte iberwunden werden.

Wegen der wahrscheinlichen zeitlichen Begrenztheit einer etwaigen Rezession ist davon
auszugehen, dass die Unternehmen ihre Belegschaften weitgehend halten werden. Auch
wegen der demographischen Perspektiven einer anhaltenden strukturellen Arbeitskrafte-
knappheit, die inzwischen weit liber den Sektor der Fachkrdfte hinausgeht, ist inzwischen
ein gewisses Hortungsverhalten von Seiten der Unternehmen zu beobachten. Selbst im
Falle einer Rezession im Jahr 2023 wiirde die Zahl der Erwerbstatigen wohl annahernd
konstant bleiben und sich die Arbeitslosenquote kaum erhdhen. Mittelfristig bleibt der
Arbeitskraftemangel der entscheidende strukturelle Engpassfaktor, der die Wachstums-
maoglichkeiten der deutschen Volkswirtschaft angebotsseitig begrenzt.

Der Haupt-Belastungs- und Risikofaktor fiir die wirtschaftliche Entwicklung bleibt 2023
die hohe Inflation. Es hat zuletzt zwar eine gewisse Beruhigung bei den Rohstoff- und
Energiepreisen gegeben. Die Erzeugerpreise, Importpreise und Grof3handelspreise stei-
gen nicht mehr mit den exorbitanten Raten des letzten Sommers. Zudem werden die Ba-
siseffekte aus den hoheren Vorjahres-Vergleichswerten in den kommenden Monaten die
laufenden Jahresraten weiter dampfen.

Andererseits sind noch nicht alle Preissteigerungen aus dem Vorjahr vollstandig liber-
wadlzt und beim Konsumenten angekommen. Die Prognose der Chefvolkswirte der Spar-
kassen-Finanzgruppe geht Anfang 2023 noch einmal von einem jahresdurchschnittlichen
Anstieg der Verbraucherpreise von 7 Prozent im Euroraum und sogar 8 Prozent in
Deutschland aus.

Der Realzins ware dann ein weiteres Jahr deutlich negativ. Eine Einnistung der Inflation
auf erh6htem Niveau und eine Entankerung der Inflationserwartungen droht. Wenn sich
dieser Inflationsausblick so bewahrheitet, dann wird die EZB ihren geldpolitischen Straf-
fungskurs weiter fortsetzen missen. Wir rechnen im Jahresverlauf 2023 mit weiteren
Leitzinsanhebungen. Die in den meisten Teilen des Euroraums robuster als noch im ver-
gangenen Herbst befiirchtet gebliebene Wirtschaftslage erlaubt es der EZB, diese Rest-
riktion auch mit weniger konjunkturellen Nebenwirkungen weiterzuverfolgen.
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5.2.2 Geschiftsentwicklung

Im Kundenkreditgeschaft gehen wir trotz des Ukraine-Kriegs sowie der aufgrund des
Zinsanstieges verschlechterten Finanzierungsbedingungen fiir Unternehmen und Ver-
braucher von einem spiirbaren Wachstum aus.

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden wird aufgrund des verscharften Wettbe-
werbs mit einem leichten Wachstum gerechnet.

Das Dienstleistungs- und Vermittlungsgeschaft wird sich aufgrund des verschlechterten
wirtschaftlichen Umfelds in etwa auf dem Niveau des Vorjahres bewegen.

5.2.3 Finanzlage

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im
Prognosezeitraum die Zahlungsbereitschaft gewdhrleistet ist und die bankaufsichtlichen
Anforderungen eingehalten werden kénnen.

5.2.4 Ertrags- und Vermogenslage

Aufgrund des deutlich gestiegenen Zinsniveaus und trotz des starken Wettbewerbs in der
Kreditwirtschaft wird in 2023 von einem erheblich steigenden Zinsiiberschuss gegeniiber
2022 ausgegangen.

Beim Provisionsiiberschuss rechnen wir in 2023 mit einem gegeniiber 2022 in etwa
gleichbleibendem Ergebnis. Dem verschlechterten wirtschaftlichen Umfeld soll durch ver-
schiedene Cross-Selling-MaBnahmen im Rahmen des Giro-Hausbankmodells entgegen-
gewirkt werden, insbesondere im Wertpapier-, Kreditkarten- sowie dem Verbundgeschaft
mit der LBS Siidwest und der SV-Versicherung.

Beim Personalaufwand gehen wir insbesondere aufgrund der Erh6hung der Léhne und
Gehadlter der Beschaftigten aufgrund von Tarifsteigerungen sowie eines erhéhten Perso-
nalbestandes von einer spiirbaren Erhohung aus. Der Sachaufwand wird unter anderem
aufgrund der allgemeinen Preissteigerungen belastet. Fiir den Verwaltungsaufwand ins-
gesamt wird daher eine deutliche Zunahme erwartet.

Fiir das Betriebsergebnis vor Bewertung (gemal} der Abgrenzung des Betriebsvergleichs
bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen) erwarten wir aufgrund eines erheb-
lich steigenden Zinsiiberschusses aus dem Kunden- und Eigengeschaft und trotz eines
deutlichen Anstiegs des Verwaltungsaufwands insgesamt ein erheblich steigendes Be-
triebsergebnis vor Bewertung.

Allerdings kdnnen sich aufgrund regulatorischer Verscharfungen fiir die Finanzwirtschaft
(Vereinheitlichung der Einlagensicherung, Basel IlI-Regelungen, Meldewesen) weitere
Belastungen ergeben, die sich auf die Ergebnis- und Kapitalentwicklung der Sparkasse
negativ auswirken kdnnen.
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5.3 Gesamtaussage

Unsere Perspektiven fiir das Geschaftsjahr 2023 beurteilen wir in Bezug auf die von uns
erwarteten Entwicklungen der Rahmenbedingungen und unserer bedeutsamsten finanzi-
ellen Leistungsindikatoren zusammengefasst als glinstig.

Bei der prognostizierten Entwicklung der Ertragslage sollte eine weitere Starkung der
Eigenmittel gesichert sein.

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im
Prognosezeitraum die Risikotragfahigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtsrechtli-
chen Kennziffern durchgdngig gewahrleistet sind.

Die Auswirkungen aus der derzeitigen Situation in der Ukraine lassen sich gegenwartig
noch nicht abschlieend beurteilen und kénnen zu einer abweichenden Einschdtzung
fuhren. Weitere Unsicherheiten ergeben sich hieraus fiir die Zinsentwicklung und die In-
flation.
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Sparkasse Neckartal-Odenwald, Mosbach, Buchen, Eberbach und Osterburken
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse Neckartal-Odenwald (im Folgenden: Spar-
kasse) bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrech-
nung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem An-
hang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, gepriift.
Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Sparkasse fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefiligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt un-
ter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmafdiger Buchfiihrung ein den tat-
sdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der
Sparkasse zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 und

» vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die

Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemadR § 322 Abs. 3 Satz 1 Handelsgesetzbuch (im Folgenden: HGB) erklaren wir, dass un-
sere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts gefiihrt hat.



Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit 8 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden:
EU-APrVO) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Be-
statigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Sparkasse unabhdngig in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkldren wir gemaR
Art. 10 Abs. 2 Buchstabe f) EU-APrVO i. V. m. 8 340k Abs. 3 HGB, dass alle von uns beschif-
tigten Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kdnnen, keine verbotenen
Nichtpriifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu die-

nen.
Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemalen Ermessen am bedeutsamstenin unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 waren. Diese Sachver-
halte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein geson-

dertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte
dar:

1. Bewertung von Forderungen an Kunden

2. Verlustfreie Bewertung von zinsbezogenen Geschaften des Bankbuchs (Zinsbuchs) ge-
mafl IDW RS BFA 3 n. F.



a)

b)

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir wie folgt

aufgebaut:

a) Sachverhalt und Problemstellung

b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse
c) Verweis auf weitergehende Informationen
1. Bewertung von Forderungen an Kunden

Das Kundenkreditgeschaft ist ein maRgebliches Geschiftsfeld der Sparkasse. Bei der Be-
wertung einzelner Kundenforderungen ist das Adressenausfallrisiko des Kreditnehmers,
d. h. insbesondere die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kreditnehmer seinen vertraglichen
Leistungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann, sowie die Bewertung der ggf. vor-
liegenden Sicherheiten, malRgeblich. Die Bewertung dieser Forderungen beruht somitin ei-
nem hohen Mal3e auf den Einschdtzungen und Annahmen des Vorstands der Sparkasse zu
den genannten Sachverhalten. Die Unsicherheiten bei diesen Ermessensentscheidungen
sind aktuellinsbesondere durch die Folgewirkungen der Covid-19-Krise sowie des Ukraine-
Kriegs auf die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen geprdgt. Von besonderer Bedeutung
ist hierbei die Einschdtzung, inwieweit die hieraus resultierenden Belastungen der Konjunk-
tur sowie die Preissteigerungen die Kapitaldienstfdahigkeit der betroffenen Kreditnehmer
dauerhaft negativ beeinflussen. Die genannten Punkte haben daher wesentliche Auswirkun-
gen auf den Jahresabschluss, insbesondere auf die Ertragslage der Sparkasse. Fir die Zwe-
cke der Rechnungslegung sind insofern die Kreditprozesse zur Bewertung der Forderungen
von besonderer Bedeutung. Die Bewertung von Forderungen an Kunden bedarf insoweit ei-

ner besonderen Befassung durch den Abschlusspriifer.

Bereits im Rahmen unserer vorgezogenen Priifung der organisatorischen Pflichten haben
wir die OrdnungsmaRigkeit der Kreditprozesse, u. a. die Friiherkennungsverfahren fir Kre-
ditrisiken und den Forderungsbewertungsprozess, betrachtet. Die relevanten Kreditpro-
zesse sowie die Ausgestaltung und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems bei der Be-
wertung der Kundenforderungen beurteilen wir regelmaRig auf Grundlage von Aufbau- und

Funktionsprifungen.

Bei einer risikoorientierten - unter besonderer Beriicksichtigung der aktuellen wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen - vorgenommenen bewussten Auswahl von Kreditengagements
haben wir aussagebezogene Priifungshandlungen in Form von Einzelfallprifungen vorge-

nommen und auf der Grundlage von Kreditunterlagen zu den wirtschaftlichen Verhaltnissen



c)

a)

b)

c)

die von der Sparkasse vorgenommene Beurteilung des kreditnehmerbezogenen Adressen-
ausfallrisikos sowie die Bewertung der Kreditsicherheiten bei ausfallgefdhrdeten Forderun-

gen nachvollzogen.

Weitere Informationen und Erlduterungen sind in den Anhangangaben zu den Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden (Abschnitt B) sowie zu den Bestanden zum Bilanzposten
Aktiva 4 (Abschnitt C) enthalten. Dariliber hinaus verweisen wir auf die Darstellungen und
Erlduterungen im Lagebericht (Abschnitte 2.4.2.2,2.5.1 und 4.2.1.1).

2.  Verlustfreie Bewertung von zinsbezogenen Geschéaften des Bankbuchs (Zins-
buchs) gemaR IDW RS BFA3 n. F.

Der starke Zinsanstieg im Berichtsjahr hatte einen erheblichen Riickgang der Reserven im
Zinsbuch zur Folge. Insofern erlangte die Bewertung des Zinsbuchs gemaR dem Rechnungs-
legungsstandard des Bankenfachausschusses des Instituts der Wirtschaftspriifer: Verlust-
freie Bewertung von zinsbezogenen Geschaften des Bankbuchs (Zinsbuchs) (IDW RS BFA 3
n. F.) eine besondere Bedeutung. Hierbei sind im Rahmen einer in der Sparkassenorganisa-
tion standardisierten Methode die zinsinduzierten Barwerte den Buchwerten der einbezo-
genen Finanzinstrumente gegeniiberzustellen. Bei der Ermittlung der Barwerte kommen
die von der Sparkasse fiir die Zinsbuchsteuerung festgelegten Mischungsverhdltnisse be-
ziiglich der Zinsanpassung fiir variable Produkte zur Anwendung. Der Saldo wird um die vo-
raussichtlich noch fir die Verwaltung des Bankbuchs anfallenden Kosten (Barwertnachteil
aus der SchlieBung einer Refinanzierungsliicke, Risiko- und Verwaltungskosten) gemindert.
Der Schatzung dieser Werte durch den Vorstand liegen Annahmen und Daten zugrunde, die
mit nicht unerheblichen Ermessensspielraumen verbunden sind. Der Sachverhalt bedarf in-

soweit einer besonderen Befassung durch den Abschlusspriifer.

Den Prozess der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs haben wir einer Aufbau- und Funk-
tionspriifung unterzogen. Daneben haben wir uns im Rahmen von analytischen Priifungs-
handlungen und von Einzelfallpriifungen u. a. mit den vom Vorstand zugrunde gelegten An-
nahmen und Daten sowie der Abgrenzung des Refinanzierungsverbunds auseinanderge-
setzt. Einen Schwerpunkt bildeten die Annahmen zur Bemessung der voraussichtlich noch
anfallenden Bestandsverwaltungs- und der Refinanzierungskosten. Des Weiteren haben wir
uns davon iiberzeugt, dass die wesentlichen Annahmen und Parameter im Einklang mit der

internen Risikosteuerung getroffen bzw. festgelegt wurden. Als Prifungsnachweise dienten

uns die Dokumentation der Sparkasse im Rahmen der Beschlussfassung sowie die darauf

aufbauenden Berechnungen.

Weitere Informationen sind in den Anhangangaben bei den Erlauterungen zu den Bilanzie-

rungs- und Bewertungsmethoden (Abschnitt B) enthalten.



Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsorgans (Verwal-
tungsrat) fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deut-
schen, fir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaliiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist
der Vorstand verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsdtzen ordnungsmafiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um
die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungsle-

gung und Vermdgensschdadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fahig-
keit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit, sofern einschldagig, anzugeben. Dariiber hinaus ist er dafiir verantwort-
lich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten

entgegenstehen.

AulRerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Fernerist der Vorstand verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Sys-
teme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu

kdnnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozes-

ses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des La-

geberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen

Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von



der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinfti-
gen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der un-

sere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Ab-
schlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und wer-
den als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts

getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tGiben wir pflichtgemdl3es Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dariiber hinaus

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern,
planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie er-
langen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Ri-
siko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fdlschungen, beab-
sichtigte Unvollstdandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen

interner Kontrollen beinhalten kénnen.

» gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevan-
ten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vor-
kehrungen und Mallnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gege-
benen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur

Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

» beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschdtzten
Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

= ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des vom Vorstand angewand-

ten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie,



auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zwei-
fel an der Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit aufwer-
fen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu fiihren, dass die Sparkasse ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr

fortfihren kann.

* beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse

vermittelt.

» beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-

zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

» fuhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priiffungsnach-
weise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom
Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachge-
rechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigen-
standiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben ab-

weichen.

Wir erdrtern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger

Médngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unab-
hangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie

sich auf unsere Unabhdngigkeit auswirken, und sofern einschlagig, die zur Beseitigung von



Unabhdngigkeitsgefdhrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen SchutzmaR-

nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erortert haben, die-
jenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichts-
zeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachver-
halte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Ge-
setze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts

aus.
SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben geméf3 Art. 10 EU-APrvVO

Wir sind nach 8 30 Abs. 2 Satz 2 Sparkassengesetz fir Baden-Wirttemberg i. V. m. 8§ 340k
Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem
Prifungsbericht nach Art. 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Von uns beschéftigte Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, haben
folgende Leistungen, die nichtim Jahresabschluss oderim Lagebericht angegeben wurden,

zusatzlich zur Abschlusspriifung fiir die Sparkasse erbracht:

» Prifung gemaR § 89 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG)
* Prifung im Zusammenhang mit dem ,,MACCs-Verfahren* (Kreditforderungen - Einrei-
chung und Verwaltung) gemaR Abschnitt V Nr. 11 (1) der Allgemeinen Geschaftsbedin-

gungen der Deutschen Bundesbank



VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Peter Ohnimus.

Stuttgart, den 25. Juli 2023

Sparkassenverband Baden-Wiirttemberg
Priifungsstelle

Ohnimus
Wirtschaftspriifer



